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Producción industrial cae 0,8% a/a, sorprendiendo 
fuertemente a la baja al mercado 
 
La medida desestacionalizada y corregida por días hábiles mostró una caída de 3,2% 
m/m. Gran parte de los sectores anotó disminuciones, aunque las principales caídas 
se debieron a factores puntuales. Por su parte, minería se recuperó al crecer 2,9% 
a/a y las ventas del comercio muestran una leve desaceleración en el margen. Con 
esto, nuestra proyección para el IMACEC de octubre se corrige a la baja a 3,8% a/a. 
 
•          La mayoría de los subsectores de la industria anotaron caídas 

Los principales retrocesos se observaron en la producción de coque y derivados 
del petróleo, seguido de fabricación de textiles y vestuario, y madera y 
productos de madera. En el primer caso, se explica por mantención de plantas, 
mientras que los dos restantes se deben en parte al cierre de plantas 
productivas. En este punto vemos algunos efectos de la menor demanda 
externa. 

 
•          Ventas del comercio se mantiene en buen pie, aunque 

muestran leve desaceleración 
Las ventas del comercio minoristas crecieron 8,6% anual, desacelerándose 
levemente respecto de los meses previos. En ventas de bienes durables se 
observa una desaceleración mayor al crecer 12,6% anual (17,5% anual en 
septiembre), mientras ventas de bienes de consumo habitual se mantienen 
creciendo prácticamente al mismo ritmo, 7,6% anual. 

 
•          Se corrige a la baja nuestra proyección de crecimiento del 

IMACEC para octubre 
La caída en industria más que compensa el buen desempeño de la minería y el 
comercio minorista, por lo que ajustamos a la baja la proyección de IMACEC, el 
que anotaría un aumento de 3,8% anual, implicando un sesgo a la baja en 
nuestra estimación de 6,5% para el crecimiento de 2011. 

 
 
Industrial production fell 0.8% y/y, well below market 
expectations 
 
The seasonally and working-day adjusted series showed a decline of 3.2% m/m. Most of 
the sectors registered decreases, however the main falls were due to specific factors. 
Meanwhile, mining recovered growing 2.9% y/y and retail sales showed a slight 
slowdown. All in all, we adjust downward our IMACEC forecast for October to 3.8% y/y. 
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