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Inflacion mensual se ubica en 0,2% en marzo, muy por debajo
de lo esperado

En 12 meses la inflacién alcanzé a 3,8%, destacando los aumentos en Educacién y
Alimentos, los que fueron parcialmente compensados por una fuerte disminucion en los
precios del transporte interurbano y baja en tarifas eléctricas. Para abril proyectamos una
inflacion mensual de -0,1%.

« Registro de marzo fue inusualmente bajo para la estacionalidad

habitual de este mes

Las divisiones que determinaron mayormente esta moderada variacion de los precios
fueron Transporte, con una caida de 0,9% (incidencia -0,18 pp) y Alojamiento, agua,
electricidad y otros combustibles que disminuy6 1,0% (incidencia -0,14 pp). En
particular se destaca la caida de 22,4% en el Servicio de transporte de pasajeros por
carreteras, y la baja de 6,0% en las tarifas eléctricas. En cuanto a las incidencias
positivas, como es habitual en marzo destacan Educacion con un aumento de 3,4%
(incidencia 0,21 pp) y Alimentos y bebidas no alcohdlicas con un incremento de 1,3%
(incidencia 0,26 pp).

« Indicador subyacente exhibe nula variacién en el mes
El IPCX, que excluye frutas, verduras frescas y combustibles, no registrd variacion
este mes (3,1% a/a), mientras que el IPCX1, que adicionalmente excluye carne y
pescados frescos y tarifas reguladas, registré un incremento de 0,1% m/my 2,6% a/a.
Los precios de bienes no transables alcanza a 0,1% m/my 4,7% en doce meses, en
tanto que los bienes transables aumentaron 0,2% m/my 3,0% a/a.

« En abril, baja en tarifas eléctricas determinaria registro negativo
Si bien en marzo se observé una baja en las tarifas eléctricas, se anticipa para abril la
mayor parte del ajuste a la baja anunciado por la CNE, con una incidencia de
aproximadamente -0,4 pp. Contrarrestarian este efecto, alguna correccion de la fuerte
baja en Transporte de pasajeros por carretera (Semana Santa) y aumentos en los
precios de alimentos y combustibles. Para mayo, se revertirian 2/3 de la baja de
tarifas eléctricas de abril, con lo que estimamos inflaciones de -0,1%m/m y 0,5% m/m
para abril y mayo respectivamente.

Below expectations, monthly inflation stood at 0.2% in March

In 12 months the inflation rate reached 3.8%, with main increases in Education and Food,
which were partially offset by a sharp decline in Transport and Electricity tariffs. For April
we forecast a monthly inflation of -0.1%.
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