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Chile Flash

Inflacion mensual se ubicé en 0,1% en abril, en linea con
nuestra proyeccion

En 12 meses la inflacion retrocedio a 3,5%, mientras que las medidas de inflacion
subyacente anotaron aumentos anuales de 2,6% y 2,7%. Dentro de los items con mayor
impacto destacan los aumentos de Transporte (0,5% m/m), Salud (1,2% m/m) y
Combustibles (2,7% m/m). A la baja, destaca la reliquidacion de tarifas eléctricas (-14,1%
m/m) y Alimentos (-0,5% m/m). Para mayo proyectamos una inflacién mensual de 0,4%,
mientras que mantenemos nuestra expectativa de pausa en la proxima reunién de politica
monetaria.

- Se confirman principales factores en la baja inflac  i6n de abril
Por divisiones, las principales alzas provinieron de Transporte y Salud, con una
incidencia aproximada de 0,1pp en ambos casos. A la baja, destaca la incidencia de -
0,1 pp en Alimentos y Bebidas no alcohdlicas, mientras que la divisién que contiene
tarifas eléctricas incidié negativamente en 0,04 pp.

- Indicadores de presiones inflacionarias muestran se fales mixtas
Por un lado, el crecimiento de los salarios nominales y reales de 6,6% vy 2,7% a/a,
respectivamente, continlan dando sefiales de estrechez en el mercado laboral y
alimentan los riesgos inflacionarios al alza. Sin embargo, las medidas de inflacion
subyacente moderan su ritmo al estabilizarse en variaciones anuales de 2,6 (IPCX) y
2,7% (IPCX1). De mantenerse dinamicas favorables, como es el descenso de los
precios de combustibles en el mercado internacionales, se podria afianzar el ajuste a
la baja en las expectativas de inflacion de mediano plazo.

- Para mayo se espera reversion del efecto de tarifas  eléctricas y
combustibles
En tarifas eléctricas, la reliquidacion de -14,1% m/m aplicada en abril se revierte
totalmente, lo que aporta una incidencia positiva de 0,4 pp. Esto se veria
parcialmente compensado por el descenso estimado en combustibles, -2,0% m/m,
explicado por la baja en el precio internacional del petréleo, con una incidencia
negativa de 0,1 pp. Estos factores sumados a la dinamica observada en los
indicadores de inflacidon subyacente nos llevan a una proyeccién de inflacion de 0,4%
m/m para mayo.

Monthly inflation reached 0.1% in April, in line with our
expectations

In an annual basis, inflation fell to 3.5%, while core inflation measures recorded annual
increases of 2.6% and 2.7%. Among the items with greatest impact are included rises in
Transport (0.5% m / m), Health care (1.2% m / m) and fuels (2.7% m / m). To the
downside, highlights the one-off electricity fares adjustment (-14.1% m / m) and Food



prices (-0.5% m / m). For May, we forecast an inflation of 0.4% m/m and we maintain our
expectation of pause by the next monetary policy meeting.
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