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Flash Chile

Inflacién de octubre alcanza a 0,6% m/m por Alimentos

Esta cifra se ubico por sobre nuestras expectativas y las del mercado (0,3% m/m) y se
explicé en gran medida por un mayor incremento en la division Alimentos, una reversion
en Transporte interurbano menor a la anticipada y alza de tarifas eléctricas. La inflacién
total anual llegé a 2,9%, mientras la medida sin alimentos y combustibles se ubicé en
1,9% anual. Por su parte, la inflacién de bienes no transables se empina a 4,4% anual
mientas que la inflacion de bienes transables continu6 recuperandose al alcanzar a 1,8%
anual. Con este escenario estimamos que el balance de riesgos para la inflacién
continda inclinandose al alza, lo que esta en linea con una politica monetaria en pausa
por ahora. Para noviembre, estimamos una inflacion mensual de -0,1%.

« Alimentos y tarifas de servicios basicos explican la mayor alza
Por sobre nuestra estimacién de un incremento adicional acotado de los precios de
alimentos, la divisién acumulé un alza de 2,2% m/m, con una incidencia de 0,46 pp.
Particularmente, frutas y verduras fresca aument6 9,3% m/m. Adicionalmente, la
division Alojamiento y servicios basicos anot6 un incremento de 1,2% m/m, con una
incidencia de 0,15 pp. Por otro lado, la divisién con la mayor incidencia negativa fue
Transporte con -0,06, la que sin embargo mostré una caida de 3% m/m en el item
Transporte interurbano, menor a la anticipada luego del fuerte incremento de
septiembre.

« Proyectamos una inflaciéon de -0,1% m/m para noviembre
Para este mes, estimamos una inflacion negativa de 0,1% m/m, principalmente por
la reliquidacién del ajuste de tarifas eléctricas de octubre con una incidencia
negativa de 0,3 pp, la caida en los precios de los combustibles que tendria una
incidencia negativa directa de 0,2 pp. Sin embargo, estimamos que los precios de
alimentos anotarian un nuevo incremento, aunque mas acotado, mientras el resto
de las partidas de bienes no transables continuaria la tendencia de los dltimos
meses.

Inflation reaches 0.6% m/m in October driven by food prices

This figure was above our and market expectations (0.3% m/m) and was largely
explained by a greater increase in food prices, a lower than expected reversal in
interurban transport and the increase in electricity fares. The headline inflation reached
2.9% yly, while the measure excluding food and fuel prices stood at 1.9% y/y. By
categories, inflation of non-tradable goods remained high at 4.4% y/y while tradable
goods inflation continued its recovery path to reach 1.8% y/y. Under this scenario, we
estimate that the balance of risks for inflation continues biased to the upside, which is in
line with a monetary policy on hold by now. For November, we estimate a monthly
inflation of -0.1%.
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