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por US$330 millones Alejandro Puente
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El énfasis de las medidas estaria en el combate a la crisis econémica y el reforzamiento de la
red de proteccion social.

El costo fiscal de las medidas durante 2009 alcanzaria a US$330 millones, aproximadamente
0,2% del PIB de de este afo, y se financiaria con el impuesto a los combustibles,
reasignaciones presupuestarias, y con cargo al Tesoro Publico. En cualquier caso no
afectarian la sostenibilidad de las cuentas fiscales.

La rebaja del techo del impuesto especifico a los combustibles, hasta 4,5 UTM/m?, reduciria
nuestra estimacion de inflacion para 2009 de 0,9 puntos porcentuales a 0,6 pp.

En su ultima cuenta anual, realizada ayer 21 de mayo, la Presidenta Michelle Bachelet anuncié un conjunto de
medidas. Entre las de caracter econdmico destacamos las siguientes:

1.- Bono de $40 mil por carga familiar: Se pagara en agosto e ird destinado a las familias mas pobres.
Concretamente, calificarian para este bono los trabajadores que reciben una Asignacién Familiar o Asignacion
Maternal, y los jefes de hogar receptores de los beneficios del Subsidio Familiar y los del Chile Solidario. De
acuerdo al Ministro de Hacienda tendria un costo de US$265 millones y su cobertura seria de 4 millones de cargas
familiares.

2.- Adelanto de la Reforma Provisional: se adelanta el cronograma de ampliacién del Sistema de Pensiones
Solidarias, del 1 de julio de 2010 al 1 de septiembre de 2009, con lo que a esta ultima fecha la cobertura de
adultos mayores de menores recursos pasara de 45% a 50%. En el calendario estaba previsto, para julio, un
aumento de las Pensiones Basicas Solidarias (PBS) de $60 mil a $75 mil y un aumento del tope del Aporte
Provisional Solidario (APS) a $120 mil. En el nuevo cronograma, en septiembre, la PBS aumentara desde $75 mil
de acuerdo al IPC y el tope del APS alcanzara a $150 mil. El costo de la reforma durante 2009 seria de US$45
millones.

3.- Seguro para vivienda: El Gobierno financiara un seguro de cesantia para personas que estén pagando un
crédito hipotecario de una vivienda comprada con subsidio. El seguro cubriria cuatro meses de dividendos y serian
beneficiados quienes queden cesantes por al menos 2 meses. El costo estimado por Hacienda alcanza a US$14
millones.

4.- Nuevo techo para el impuesto a los combustibles: se fija en 4,5 UTM/m? el impuesto especifico a los
combustibles. Actualmente el impuesto esté en 3,5 UTM/m?, luego de una rebaja transitoria (decretada en 2008
pero que se repondria gradualmente a partir de junio) desde las 6 UTM/m? fijadas por ley.



Valoracion:

Si bien las medidas de indole econdmica anunciadas por la Presidenta también incluyeron otras relacionadas al
funcionamiento de los mercados, como la legislacion de penas de carcel por el delito de colusion (que ha estado
en el debate publico luego de darse a conocer este tipo de practicas en el sector de las farmacias), y una tercera
reforma al mercado de capitales; el centro de los anuncios estuvo en las medidas para hacer frente a la crisis
econdmica, reforzando la red de proteccidn social que ha impulsado con especial énfasis la Presidenta Bachelet.

La valoracion general de este conjunto de medidas es positiva, ya que incrementa el caracter anti-ciclico de la
politica fiscal, en momentos que la alicaida actividad econdmica asi lo requiere. En este sentido, el Ministro de
Hacienda, Andrés Velasco, ha precisado que el costo de los anuncios durante 2009 totalizaria los US$330 millones.
Esto representa aproximadamente 0,2% del PIB estimado para 2009, y no supondria una carga relevante para las
finanzas publicas, dado el caracter de acreedor neto del Gobierno nacional. En todo caso, Velasco indicé que el
conjunto de medidas se financiaria con el impuesto a los combustibles, reasignaciones presupuestarias, y con
cargo al Tesoro Publico, en partes equivalentes.

En cuanto a la reduccién del techo aplicable al impuesto especifico a los combustibles, nuestra estimacion es que
reducira la inflacion en 0,3 puntos porcentuales, con lo que 2009 cerrara con una inflacién de 0,6% en lugar de
0,9% que era nuestra estimacion anterior. Esta estimacion coincide con la del Banco Central para este aio.
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