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Banco Central publica Cuentas
Nacionales y Balanza de Pagos 2010

El afo 2010 la economia chilena crecid 5,2%, en linea con lo esperado. La demanda
interna fue el principal motor de crecimiento en el afio, y en particular el consumo
privado, sequido de la formacion bruta de capital fijo.

Durante el cuarto trimestre de 2010, la economia creci6 5,8% (5,1% en términos
desestacionalizados), lo que se explica principalmente por un aporte de 16,1 puntos
porcentuales de la demanda interna. El sector externo en tanto tuvo una fuerte
contribucién negativa debido al crecimiento de las importaciones, que alcanzaron 26%
en dicho trimestre (contribuyendo -12,3pp al crecimiento del PIB).

Para explicar el crecimiento de la demanda interna, tan solo consumo interno aporta 7,1
puntos porcentuales, seguido por la formacion bruta de capital fijo que contribuye otros
4,7 puntos.

No hubo grandes sorpresas en cuanto al crecimiento del PIB desde el punto de vista del
gasto, sin embargo, al observar el crecimiento por sectores econémicos destacan varias
cosas.

En primer lugar, el crecimiento del sector comercio, si bien se anticipaba fuerte dada la
informacion de los indicadores adelantados, anot6 un record histérico de 13,3%,
contribuyendo 1,6pp al crecimiento del PIB en el afio 2010. Construccion por su parte,
aunque no fue uno de los sectores que mas contribuyd, si mostré un importante repunte
debido al proceso de reconstruccion que vivié el pais post terremoto 27F.

En segundo término, es interesante destacar la recuperacién de los inventarios, que
alcanzaron 2,6% del PIB (promedio mévil anual), y el crecimiento del gasto, que aunque
sblo alcanz6 a 3,3% en el afio, mostro una intensa aceleracion en el Gltimo trimestre,
7%.

Mantenemos nuestra proyeccion de crecimiento del PIB para el afio 2011 en 6%. En lo
inmediato, esperamos que el primer trimestre la economia crezca un 9,3%, con un
registro en torno a 14% en el mes de marzo.

Los datos de actividad econdmica estuvieron, en general, en linea con nuestras
estimaciones para 2010, y mantenemos el escenario de crecimiento de 6% para 2011,
siendo el primer trimestre el de mayor dinamismo (9,3%), debido en gran medida a una
baja base de comparacion.
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Chile 18 de marzo de 2011 El Banco Central también dio a conocer los datos de Balanza de Pagos para el tltimo
Anélisis Econdmico trimestre de 2010, con los cuales la cuenta corriente cerré el afio con un superavit de
USs 3.802 millones, 1,9% del PIB.

Alejandro Puente
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Con estos datos, el superavit en cuenta corriente alcanzé a US$3.802 millones en 2010,

Efalr'a Flores Cbvacl 1,9% del PIB. Este resultado se explicod por un superavit comercial de US$15.855
oresm@grupobbva.c millones, un déficit en rentas (principalmente por remesas de utilidades mineras) de
Soledad Hormazabal US$15.424 millones, y transferencias corrientes de US$4390 millones.

shormazabal@grupobbva.ct Finalmente, la cuenta de capital y financiera mostré un déficit de US$3.267 millones,

basicamente debido a que la inversién directa neta (US$6.361 millones) fue mas que
compensada por las salidas por inversion de cartera (US$7.071) y otra inversion
(US$4.242)..

Gréfico 1
Contribucién por componentes del Producto
Interno Bruto ( Porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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