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Banco Central recorta proyecciéon de crecimiento 2012 ante
deterioro externo

En su Informe de Politica Monetaria de diciembre publicado hoy, el Banco Central
redujo su proyeccioén de crecimiento para 2012 desde un rango de 4,25-5,25% a un
rango de 3,75-4,75%. Esta reduccion esta en linea con el menor crecimiento
esperado para sus principales socios comerciales. Asimismo, ajusté a la baja su
proyeccion de inflacion al cierre de 2012 a 2,7% a/a (2,9% en informe de septiembre)
y define un signo expansivo para la politica monetaria en el corto plazo. Finalmente,
considera un sesgo a la baja en actividad y un balance de riesgo equilibrado en
inflacion.

« Menor crecimiento para 2012 se explica por deterioro externo
Para 2011, ajustan la proyeccion de crecimiento a 6,2% a/a desde el 6,6% de
septiembre. Mas importante aun, el ajuste a la baja en las proyecciones de
crecimiento para el mundo impactaria negativamente en la demanda interna, la
que creceria solo 3,7% al/a. En el sector externo, tanto exportaciones como
importaciones perderian dinamismo y el déficit de cuenta corriente se ampliaria
hasta 3,3% del PIB el proximo afio. Con todo, considera un balance de riesgos
sesgado a la baja en 2012, reconociendo que la situacién en Europa podria
empeorar.

« BCno ve presiones inflacionarias en el horizonte
Si bien el 2011 cerraria en 3,9% anual (3,3% en informe de septiembre),
llevando a un promedio de inflacién 2012 mas alto, el BC espera que ésta se
ubique bajo el 3,0% al cierre del afio. Asimismo, presenta un balance de riesgos
equilibrado para la inflacién.

« Se confirma una postura mas expansiva para la politica

monetaria

El BC indica que en el corto plazo la politica monetaria estara en linea con las
encuestas de expectativas econdmicas recientemente publicadas, lo que
significa que realizaria recortes a la TPM en los primeros meses del afo,
aunque acotados y graduales. Para el mediano y largo plazo, deja abierta todas
las opciones, sujeto al desarrollo de los eventos en la economia mundial y su
impacto en la economia local.



Central Bank reduces growth forecast for 2012 due to global
slowdown

In its Monetary Policy Report of December released today, the Central Bank lowered
its growth forecast for 2012 from a range of 4.25 to 5.25% to a range of 3.75 to
4.75%. This reduction is in line with the slower performance expected for its main
trading partners. Besides, the Central Bank adjusted downwards its inflation forecast
to 2.7% yly at the end of 2012 (2.9% in the previous report) and defined an
expansionary monetary policy stance by the short term. Finally, CB considers a
downward bias in activity and balanced risks for inflation in 2012.
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