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Flash Chile

Actividad econdmica anota fuerte crecimiento en agosto

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) crecié 6,2% a/a en agosto, con un
incremento de 0,2% m/m en la serie desestacionalizada, algo por debajo de nuestra
proyeccién (6,5% a/a). De acuerdo al Banco Central, este incremento se explicé
principalmente por el crecimiento de las actividades del comercio la mineriay los
servicios. Para septiembre, estimamos un crecimiento de la actividad econémica de
4,8% al/a, con lo que la expansién en el tercer trimestre alcanzaria a 5,4% a/a.

« Comercio, servicios y mineria impulsan crecimiento
El linea con los datos recientemente entregados por el INE, el Banco Central
informd6 que en agosto los sectores que siguieron impulsando el crecimiento fueron
el comercio minorista y los servicios, a lo que se agreg6 la mineria, apoyada en una
favorable base de comparacion. En este mismo sentido, aunque en la comparacion
anual el aumento alcanzé a 6,2%, en relacion al mes de julio la serie
desestacionalizada aument6 0,2%, reflejando alguna desaceleracion en el margen.

« En septiembre, el efecto calendario seria determinante
Este mes septiembre tuvo 4 dias habiles menos que el afio pasado. Este efecto,
mas la contraccion observada en las exportaciones industriales, junto a un menor
crecimiento del despacho de energia en el mes, permiten anticipar una caida de la
produccién manufacturera. La incorporacion del 19 de septiembre a los dias con
feriado irrenunciable, determinaria también un efecto adverso, aunque menor, en
ventas minoristas. Con todo, estimamos un crecimiento del Imacec de 4,8% a/a en
septiembre, con lo que el crecimiento del tercer trimestre y el acumulado en el afio
alcanzarian a 5,4% a/a.

Economic activity shows strong growth in August

The Monthly Economic Activity Index (Imacec) grew 6.2% y/y in August, an increase of
0.2% m/m in the seasonally adjusted series, somewhat below our forecast (6.5% y/y).
According to the Central Bank, this increase is mainly explained by the growth in the
mining sector, retail sales and other services. For September, we estimate an increase in
economic activity of 4.8% y/y, accumulating a growth of 5.4% y/y in 3Q12.
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