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Chile Flash

Actividad econdémica crece 5,5% a/a en enero, muy por sobre
las expectativas

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) crecié 5,5% a/a, con un aumento
de 0,3% m/m. Al igual que el mes anterior, incidieron en este registro el fuerte
dinamismo del comercio y el crecimiento de los sectores comunicaciones y transporte.
Para febrero estimamos un crecimiento de la actividad econdémica de 4,5% a/a.
Mantenemos nuestra expectativa de pausa en la proxima reunién de politica
monetaria.

o Parafebrero proyectamos un crecimiento de 4,5% a/a
Esta proyeccion asume una nueva desaceleracion en el margen, en linea con un
menor ritmo de expansion del comercio minorista y de la industria. Mantenemos
nuestra proyeccion de crecimiento de 4,0% para 2012, en un escenario donde el
deterioro del escenario externo tendria un impacto acotado.

« Pausaen lareunién de politica monetaria de febrero
En linea con la informacién econémica acumulada a la fecha, estimamos que el
BC mantendra la tasa de referencia en 5,0% en la reunion de marzo. Asimismo,
disminuye significativamente la probabilidad de un nuevo recorte en el corto.

Economic activity grew 5.5% y/y in January, well above
expectations

The Monthly Economic Activity Index (IMACEC) grew 5.5% yly, 0.3% m/m. Like the
previous month, the strong performance of retail sales and the growth of
communications and transport sectors were the main drivers behind this figure. For
February, we estimate a growth rate of economic activity of 4.5% y/y. We maintain our
expectation of pause in the next monetary policy meeting.
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