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Chile: Debido a la baja base de comparacion, la economia
crecio con fuerza en marzo, aunque mas relevante es el
crecimiento en el margen

Principalmente debido a la caida que experimentd la economia en marzo de 2010,
luego del terremoto del 27F, la economia crecio6 15.2% a/a en marzo. Sin embargo, mas
alla de este rebote estadistico, se debe destacar el crecimiento en el margen de 0.3%
m/m, basicamente debido al dinamismo experimentado por la industria manufacturera.

Tal como se esperaba debido a la favorable base de comparacion, el indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMACEC) aumentd 15.2% en marzo respecto a igual mes de 2010. Pero el dato mas
importante es el crecimiento mensual de la serie desestacionalizada, 0.3% respecto a febrero. Este,
ademas, es el quinto mes consecutivo que la economia crece en el margen.

Cabe destacar que a diferencia de meses anteriores en que el crecimiento se explicaba
principalmente por el dinamismo del comercio, este mes es la industria manufacturera el sector de
mayor incidencia positiva. También contribuyeron, auque en menor medida, la actividad
comercial, agropecuario-silvicola y servicios de transporte.

Con este aumento, la economia habria crecido 9.8% durante el primer trimestre.
En cuanto a las implicaciones de politica, este dato no constituye una sorpresa. Adicionalmente,
el que sea la industria y no el comercio el sector de mayor incidencia es una buena noticia, por lo

gue mantenemos nuestra expectativa de aumento en la tasa de politica de 25 pbs en la reunion de
mayo.
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