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 Chile Flash 
 

Actividad económica se desacelera en octubre 
 
El Índice Mensual de Actividad Económica (IMACEC) creció 3,4% a/a, algo por 
debajo de nuestras expectativas y las del mercado, con un descenso de 0,6% m/m. 
En línea con las cifras de actividad sectorial de la semana previa, el dinamismo del 
comercio minorista fue más que compensado por la caída de la actividad industrial y 
el bajo crecimiento de la minería en el mes. Esta cifra pone un sesgo a la baja en la 
estimación de crecimiento de 6,5% a/a para el año. 
 
•          Para noviembre proyectamos un crecimiento de 4,4% a/a 

Con esta cifra, nuestra proyección de crecimiento para el 4T11 se ajusta a 3,9% 
a/a, lo que determina un claro sesgo a la baja en nuestra estimación para el 
año. Esto considera una moderada desaceleración del comercio minorista, 
mientras la actividad industrial revertiría parte de la caída de octubre. 

 
•          Política monetaria se mantendría en pausa en la reunión de 

este mes  
Aún no se cuenta con información que indique un efecto del deterioro del 
escenario externo sobre la actividad local, mientras la demanda interna se 
mantiene dinámica y las expectativas inflación están ancladas en la meta del 
Banco Central. Con esto, esperamos que el BC mantenga la tasa de referencia 
en su próxima reunión del 13 de diciembre. 

 
 
Economic activity slowdowns in October 
 
The Monthly Economic Activity Index rose 3.4% y/y, slightly below both our and 
market expectations, declining 0.6% m/m. In line with activity data released the 
previous week, the dynamism of retail sales was more than offset by the decline in 
industrial activity and low growth in mining sector this month. This figure put a 
downward bias to the GDP growth forecast of 6.5% y/y this year. 

 
  

Alejandro Puente 
apuente@bbva.com 
+56 02 939 10 92 

Felipe Jaque 
fjaques@bbva.com 
+56 02 939 13 54 

Karla Flores 
kfloresm@bbva.com 
+56 02 939 11 51 

    

  │ Pedro de Valdivia 100, Santiago de Chile │ Tel.: +56 02 939 00 00 │ 
www.bbvaresearch.com 

 Antes de imprimir este mensaje, por favor, compruebe que es necesario hacerlo. 

La presente comunicación y sus anexos quedan sujetos a confidencialidad en los términos establecidos en la normativa aplicable, dirigiéndose
exclusivamente al destinatario mencionado en el encabezamiento. Son de exclusivo uso interno y queda prohibida su divulgación, copia,
cesión, entrega, remisión o envío a terceros ajenos al Grupo BBVA sin consentimiento previo y escrito del remitente. Si ha recibido este
mensaje por error, debe saber que su lectura, uso o copia están prohibidos y le rogamos que lo comunique inmediatamente mediante reenvío a 
la dirección electrónica del remitente, eliminándolo a continuación. 
 

        
           

 


