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Chile Flash

Actividad econdmica se desacelera en octubre

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) crecié 3,4% ala, algo por
debajo de nuestras expectativas y las del mercado, con un descenso de 0,6% m/m.
En linea con las cifras de actividad sectorial de la semana previa, el dinamismo del
comercio minorista fue mas que compensado por la caida de la actividad industrial y
el bajo crecimiento de la mineria en el mes. Esta cifra pone un sesgo a la baja en la
estimacion de crecimiento de 6,5% a/a para el afio.

« Paranoviembre proyectamos un crecimiento de 4,4% a/a
Con esta cifra, nuestra proyeccion de crecimiento para el 4T11 se ajusta a 3,9%
ala, lo que determina un claro sesgo a la baja en nuestra estimacion para el
afo. Esto considera una moderada desaceleracion del comercio minorista,
mientras la actividad industrial revertiria parte de la caida de octubre.

« Politica monetaria se mantendria en pausa en lareunion de

este mes

Aln no se cuenta con informacion que indique un efecto del deterioro del
escenario externo sobre la actividad local, mientras la demanda interna se
mantiene dindmica y las expectativas inflacion estan ancladas en la meta del
Banco Central. Con esto, esperamos que el BC mantenga la tasa de referencia
en su préxima reunion del 13 de diciembre.

Economic activity slowdowns in October

The Monthly Economic Activity Index rose 3.4% yly, slightly below both our and
market expectations, declining 0.6% m/m. In line with activity data released the
previous week, the dynamism of retail sales was more than offset by the decline in
industrial activity and low growth in mining sector this month. This figure put a
downward bias to the GDP growth forecast of 6.5% y/y this year.
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