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Flash Chile  
 

Actividad económica mantiene fuerte dinamismo en septiembre 
 
El Índice Mensual de Actividad Económica (Imacec) aumentó 4,6% a/a en septiembre, 
anotando un incremento de 1% m/m en la serie desestacionalizada, en un mes con 
cuatro días hábiles menos que igual periodo del año anterior. De acuerdo al Banco 
Central, los sectores que explicaron este crecimiento fueron minería, servicios 
personales y empresariales. El resultado sorprendió al alza al mercado, debido al 
contraste con la desaceleración reportada en las cifras de actividad sectorial entregadas 
por el INE la semana pasada. Con todo, se observa una mantención del dinamismo 
doméstico al 3T12, con una aceleración hacia el final del trimestre. Para octubre, 
estimamos un crecimiento del Imacec de 4,1% a/a.  
 
•          Se mantuvo fuerte dinamismo de economía al 3T12  

Con la cifra publicada hoy, el crecimiento del 3T12 habría alcanzado a 5,4% a/a, lo 
que implica una nula desaceleración respecto del crecimiento de los trimestres 
previos. Adicionalmente, el crecimiento en el margen del trimestre móvil julio-
septiembre alcanzó a 0,6%, por arriba del 0,3% del trimestre móvil previo.    

 
•          Sectores ligados a servicios explican el dinamismo en el mes 

De acuerdo al Banco Central, los sectores ligados a servicios personales y 
empresariales, junto con minería, explicaron gran parte del crecimiento del mes. 
Esto habría compensado la desaceleración del comercio y la producción 
manufacturera, según cifras conocidas la semana pasada. Con todo, la información 
de comercio exterior a la fecha indica que la industria manufacturera continuaría 
mostrando un bajo crecimiento, mientras las ventas minoristas mantendrían un 
ritmo similar al observado en septiembre, y el resto de los sectores se desaceleraría 
en el margen. Con esto, estimamos un crecimiento del Imacec de 4,1% a/a en 
octubre. 

  
   

Economic activity remains strong in September  
 
 
The Monthly Economic Activity Index (Imacec) increased 4.6% y/y in September, 
registering a growth of 1% m/m in the seasonally adjusted series, in a month with four 
days less than the same period last year. According to the Central Bank, this result was 
explained by the growth observed in mining, personal services and business services. 
The figure surprised the market upwards, mainly because of the contrast with the 
reported slowdown in the activity figures by sector released by the Statistics Bureau the 
last week. All in all, the domestic dynamism continued in 3Q12, with a marginal 
acceleration by the end of the quarter. By October, we estimate an increase of 4.1% y/y 
for the Imacec. 
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