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Actividad econdmica crece con fuerza en agosto

La produccion manufacturera aumento 3,6% a/a en agosto, recuperandose de la caida
del mes pasado. El comercio se acelera, tanto en su componente de ventas minoristas
(11,3% a/a), como en las ventas de supermercados (8,2% a/a) La mineria, por su parte,
aunque modera su expansion a 6,3%, mantiene un solido ritmo de crecimiento. Tanto los
datos de manufactura como comercio estan por arriba de de nuestras expectativas y las
del mercado, por lo que ajustamos al alza nuestra proyeccién de crecimiento del
IMACEC a 6,5% a/a para agosto.

En linea con el dinamismo que viene mostrando la actividad econémica en los ultimos
meses y con nuestra proyeccion, la tasa de desempleo se mantuvo en 6,4% en el
trimestre junio-agosto, y proyectamos que repetira este registro en el trimestre julio-
septiembre.

« Produccién manufacturera se recupera
Con el incremento de 3,6% ala, el crecimiento del trimestre movil revierte la caida
de julio (1,3% a/a) y alcanza a 1,8% a/a en agosto. Entre los sectores que explican
esta recuperacion destaca la incidencia positiva de productos alimenticios (salmén y
trucha), productos de metal, y productos quimicos (medicamentos).

« Ventas minoristas y de supermercados se aceleran
El comercio no s6lo mantiene el dinamismo observado en los ultimos meses, sino
que se acelera, al crecer en términos reales 11,3% a/a las ventas minoristas y 8,2%
al/a las de supermercados. En el caso de las ventas minoristas, es el componente
de bienes durables (entre estos los autos) el de mayor dinamismo (14,2% a/a),
aunque los bienes de consumo habitual también se aceleran y crecen 10,2% a/a.

« Corregimos al alza nuestra proyeccion de Imacec para agosto
La sorpresa que significé el fuerte crecimiento de la manufactura y el comercio, asi
como la expansion minera, nos llevan a revisar al alza nuestra estimacion de
crecimiento del Imacec de agosto a 6,5% a/a.

« Tasade desempleo se ubica en 6,4% en trimestre junio-agosto

En linea con nuestra proyeccion, la tasa de desempleo se redujo 0,1 pp respecto al
trimestre movil anterior. Esta reduccion se explicéd por una caida en la fuerza de
trabajo (-0,1% t/t) y una nula variacién del empleo, donde la creacién de empleo por
cuenta propia (2% t/t) fue contrarrestada por la destruccion de empleo asalariado (-
0,4% t/t). Para el trimestre julio—septiembre proyectamos la mantencion de la tasa
de desempleo en 6,4%, debido a moderados y equivalentes aumentos del empleo y
la fuerza de trabajo.

Strong increase in economic activity in August



Manufacturing output rose 3.6% y/y in August, recovering from the fall of last month.
Retail sales and supermarket sales increased its pace, growing 11.3% y/y and 8.2% yly
respectively. Mining, meanwhile, grew 6.3% maintaining a strong growth. Both industry
activity and retail sales data were above our expectations, so we adjust upwards our
IMACEC growth forecast to 6.5% y/y in August.

In line with the dynamism of economic activity in recent months, the unemployment rate
remained at 6.4% in the June-August moving quarter, and we expect it will remain in this
level in the July-September quarter.
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