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 南非应成为“金砖”国家成员吗? 
不见得：埃及更合适，印度尼西亚更好 

 中国发出了邀请，南非能否与“金砖”之名相称呢？ 

我们提出的EAGLEs这一概念为该问题提供了一个客观的答案。 

 预计南非对全球经济增长的贡献仅为埃及的三分之二 
南非是非洲大陆当前最大的经济体，但我们估计其会在2013年被埃及所超越。

 要想成为EAGLEs的一员，南非需在未来10年内达成平均约6%的经济增
速，与我们现在所预测的4%相比。这并非不可能，但也不容易。 

 现在还没有哪一个非洲国家能与“金砖四国”相提并论 

  印度尼西亚将有望成为下一个新兴市场的经济大国，韩国紧随其后。 

我们认为二者对世界经济增长的贡献都将比“金砖四国”中排名最末的俄

罗斯更大。 

邀请南非参与“金砖四国”间政治会议的提议也掀起了一场关于成为“金

砖”国家需具备何等条件以及如何衡量新兴市场在世界舞台上的重要性的

讨论。我们认为关于南非能否成为“金砖”的争论恰恰是“金砖四国”这

个概念提出若干年之后显现出其概念本身有缺陷的一个好例子。 
而我们所定义的EAGLEs概念（Emerging and Growth Leading Economies 
引领世界经济增长的新兴经济体）则试图克服这些局限性，为此番争论提

供一个更加客观的标准。 

  图 1 

为什么不是埃及？ 
 

图 2 

或表现更好的印度尼西亚 
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  Gross Domestic 
Product（国内生产总值）的增量，购买力平价，美元，十亿

；图中柱体上方数字为对世界经济增长的贡献（百分比） 
资料来源: IMF以及BBVA Research 

 

Gross Domestic 
Product（国内生产总值）的增量，购买力平价，美元，十亿；图

中柱体上方数字为对世界经济增长的贡献（百分比） 
资料来源: IMF以及BBVA Research 
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EAGLEs 概念 
EAGLEs意为 “Emerging and Growth Leading Economies 
引领世界经济增长的新兴经济体”，该集团包含了所有预计在未来十年内对全球经济增长的贡献将高于

G6经济体（即除美国以外的G7国家）平均水平的新兴市场国家或地区。现在总共有10个国家或地区，

即10只“雄鹰”，能符合这一要求。按照其对全球经济增长的贡献排名，这些国家和地区分别是：中国

大陆、印度、巴西、印度尼西亚、韩国、俄罗斯、墨西哥、埃及、中国台湾和土耳其。值得注意的是，

与关注相对静态或惯性的变量（例如GDP或人口数量等在现有新兴国家分类时所采用的主要衡量指标）

相比，EAGLEs这一概念所采用的方法则强调的是动态的衡量（比如，GDP的变化量，我们称之为 
“incremental GDP，即GDP增量”）。 
南非的例子能够很好地验证我们的方法并表明与其他传统方法相比与众不同之处。 

为什么不是埃及？ 
南非是非洲大陆当前最大的经济体，埃及紧随其后，尼日利亚在经济规模上则要小得多。我们现在对南

非未来十年的经济增速预测约为4%，这意味着南非将延续其过去十年的经济增长趋势。考虑到南非的

经济规模和增速，我们预计2010至2020年间南非对世界经济增长的贡献约为0.7%（图1，本文第一页）

。这确实是相当大的一个数字了（事实上已高于意大利或法国的贡献率），但仍旧低于我们对G6经济体

平均贡献率的预测。因此，南非还无法成为EAGLEs一员，不过已经在“鹰巢”里了，即被列入了可能

成为EAGLEs的国家或地区名单之中，前提是其未来几年的增长前景能更进一步。更确切地说，我们估

计南非若要成为EAGLEs的一员，其经济增速需达到约6%左右。而事实上，在我们看来要达到这一增速

并非易事，尤其是考虑到该国家贫困人口的前景以及提升劳动力市场功能所面临的结构性困难。 

在EAGLEs集团内部目前唯一的非洲国家是埃及，预计其在未来十年对全球经济增长的贡献将达到1%。

我们预计埃及的增速更快，事实上，其在过去30年的表现一直好于南非（在全球性金融危机时更加显著

）。因此，我们的预测（实际上也都与市场调查结果十分接近）认为埃及将最早于2013年超越南非成为

非洲第一经济大国（按购买力评价衡量）。 

从南非和埃及的对比中还能引申到采用美元衡量GDP这一点上。相关争论中的多数分析者关注的焦点都

集中在GDP的美元价值上，这样一来南非的GDP显然更高。以至于即便考虑到了南非更低的经济增速以

后，其对世界经济增长的贡献也与埃及不相上下。然而，采用美元作为衡量GDP的标准并不合理，因其

引入了不必要的波动性；尤其是过去30年的经验表明在剔除了名义汇率的波动因素以后，相对GDP的长

期趋势表现是相同的，即便其步伐可能要慢一点儿。此外，汇率趋向于向均衡水平聚敛，对于高增长的

国家而言其均衡水平必定会高于当前水平。 

 
图 3 

GDP增速  图 4 

埃及与南非的相对GDP 购买力平价 美元 
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总而言之，我们认为南非是一个富有吸引力的经济体，辅以适当的政策便有可能在未来加入到EAGLEs的
行列，但现在其与EAGLEs的标准还有一定的距离，更不用说成为“金砖”国家的一员。与大多数观察家

一样，我们对南非经常账户的变化和人口以及劳动力市场带来的挑战表示担忧。埃及的情况也并非一帆风

顺：其公共债务水平过高，因此加快削减财政赤字就变得十分重要。最近埃及一座基督教堂遭汽车炸弹袭

击凸显其国内的宗教冲突，而政治转型的问题也仍然存在。然而，其对世界经济增长的贡献使其对全球经

济趋势和在新兴市场中变得更加重要。从这一点来看，虽然南非在其发达的金融市场及其民主历程方面有

其他的潜在优势，我们认为将南非纳入“金砖”国家的提议更多是基于地缘政治原而非经济原因。我们近

期已撰写了关于中国对非洲合作伙伴关系策略（详见经济观察“中国没有遗忘非洲”）而此次对南非的邀

请看起来是该策略其中相关的一步。 

实际情况是，目前为止非洲还没有哪一个经济体有足够的经济潜力与“金砖四国”相提并论。事实上，我

们并没有看到坚持“金砖”国家这一参照的令人信服的理由，但如果非要选一个国家能够加入其中的话，

这个名额应该给印度尼西亚。 

选择更好的印度尼西亚 
长期以来我们对印度尼西亚的增长潜力和风险预测都持积极的观点（详见经济观测“印度尼西亚：表现出

类拔萃”的近期更新）。我们预计其今后10年的平均经济增速约为5.5%。鉴于我们对俄罗斯的悲观看法

其人口负增长和制度改革是主因），这些预测将意味着印度尼西亚对世界经济增长的贡献将高于俄罗斯约

50%，使其成为第四个最重要的新兴市场经济体（图2，本文第一页）。韩国对世界经济增长的贡献也将

超越俄罗斯。即便从GDP规模大小来看，印度尼西亚看起来也是一个非常好的候选者：我们预计其GDP将
在2020年达到俄罗斯的70%左右，使其经济规模足够大到可以对全球经济趋势和政治发挥重要影响。正如

我们在宣布EAGLEs这一概念时所讨论的，我们认为GDP增量更能体现投资机会和对全球经济的重要性，

尤其是发达国家经济增长相对停滞带来了“额外的”增长溢出的情况下。这就是为什么我们还要主张将印

度尼西亚放在韩国之前，即便两者对世界经济增长的贡献很接近。此外，印度尼西亚经济潜在增长的基本

因素，尤其是人口的变动，看起来比韩国和俄罗斯更加有活力（图5）。该国对中国出口及商品总出口两

方面的双重冲击敞口很大，但要低于韩国和俄罗斯（图6）。市场对其通胀的过度担忧，应该不会影响印

度尼西亚的长期增长前景。我们对该国应该很快就能够获得投资级别评级的观点表示赞同，因此，印度尼

西亚的相对风险/回报前景看起来格外具有吸引力。 

 

  
图 5 

对世界人口增长的贡献（百分比） 
 

图 6 

对中国总出口和商品出口占GDP百分比 
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