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En su Nota Informativa del Programa Monetario de mayo, el Banco
Central manifest6 que se mantiene atento a los efectos de las . ;
med'idas de restriccion mopetaria (alzas de tasa de interés de idorich@q\gua[‘)\gtﬁ)rvfg):’r:(.:pz
politica y de tasas de encaje) que implement6é durante los cuatro

primeros meses del afio. Asimismo, en el comunicado se deja

abierta la posibilidad de realizar nuevos ajustes si fuera necesario

para asegurar la convergencia de la inflacion al interior del rango Tasa de interés de referencia
meta. (en %)
6.0

Adicionalmente, cabe sefialar que en esta ocasién no se realizé
modificacion alguna en el nivel de las tasas de encaje.
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Valoracion
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Consideramos que la disminucion de la inflacion en abril (0,15 por
ciento, la menor tasa en los Ultimos 5 meses) y la posibilidad de que
3.0 1

la tendencia inflacionaria continte a la baja en lo que resta del afio
(reduccion de tarifas eléctricas y menor presion por el lado de los
precios de los alimentos) le otorgé espacio al Banco Central para 2.0
pausar y evaluar los impactos de las medidas adoptadas en los
meses previos.
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No obstante, existen algunos factores de riesgo que no permiten
descartar un eventual ajuste adicional en la posicion de la politica
monetaria. En primer lugar, la evolucion reciente del precio
internacional del arroz podria inducir presiones al alza en el IPC en
el corto plazo, lo que podria afectar las expectativas de inflaciéon. Un
segundo factor es la evolucion de la demanda interna que si no se
desacelera podria inducir presiones de demanda sobre los precios
en los proximos meses.

Fuente: BCRP



Tabla 1: Notas Informativas del Programa Monetario del BCRP

BCR watch
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explica por la inflacion del encaje en soles y expectativas alcanzar de manera requeridos para
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internacionales de _se esperaque la de inflacion que se el que las alzas de precios se han venido inflacionaria
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. rango meta de inflacion | politica monetaria... Se ajuste adicional de la ] ) A e politica
Politica . ; p” - los incrementos de incrementos previos en :
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Tasade
Referencia 5.25 5.25 5.25 5.50 5.50
A partir de mayo:
) ) o Latasa de encaje
A partir de abril: minimo legal pasa de
e La tasa de encaje 8% a 8,5%, para
A partir de febrero**: minimo legal pasa de ambas monedas.
¢ Latasa de encaje 7% a 8%, paraambas | e |a tasa de encaje
minimo legal pasa de monedas. marginal en soles
6% a 7%, para ambas e La tasa de encaje pasa de 20% a 25%.
Tasa de monedas. marginal en soles « Latasa de encaje
Encaie ¢ Se establece la tasa pasa de 15% a 20%. marginal para las -
) e La tasa de encaje

de encaje marginal en
soles en 15%.

e La tasa de encaje
marginal en délares
pasa de 30% a 40%.

marginal para las
obligaciones en soles
y dolares con
entidades financieras
no residentes se fija
en 40%.

obligaciones en soles
con entidades
financieras no
residentes pasa de
40% a 120%, y no se
remunerara.

La tasa de encaje
marginal en délares
pasa de 40% a 45%.

* Interpretacion del Servicio de Estudios Econdmicos de la percepcion del BCR sobre la variable en consideracion.

** Cabe destacar que esta medida se anuncié unos dias después de la reunién de politica monetaria (15 de enero)
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BCR watch

Eventos relevantes para la reunion del 13 de junio

Mayo
15 PBI de marzo (INEI)
30 Cuentas Macroecondmicas: Primer Trimestre (BCRP)
Junio
2 indice de Precios del Consumidor en Lima Metropolitana de mayo (INEI)
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