Nota Rapida

22 5% lainflacion del 2007

De acuerdo con las cifras emitidas por el Banco Central de Venezuela (BCV),
el indice General de Precios al Consumidor del Area Metropolitana de Caracas
(IPC) acumul6 en el afio una variacion de 22,5%, tras mostrar en diciembre un
crecimiento mensual de 3,3%, 1,1 puntos porcentuales (pp) mas que en
Noviembre.

En términos desagregados, se observd que las variaciones de precios por
grupos més significativas en el mes fueron las de los rubros “Bebidas alcohdlicas
y tabaco” (15,7%), “Restaurantes y hoteles” (6,3%), “Alimentos y bebidas no
alcohdlicas” (4,7%), “Transporte” (3,3%) y “Esparcimiento y cultura” (3,2%). Estos
rubros indujeron, de manera conjunta, un incremento mensual del IPC de 2,93
pp, explicando 88,9% de la variacion total observada en diciembre.

En términos de las variaciones de precios acumuladas anuales al cierre de
2007, los grupos que mostraron la dindmica inflacionaria mas significativa
fueron: “Bebidas alcohdlicas y tabaco” (78,1%), “Restaurantes y hoteles”
(42,8%), “Alimentos y bebidas no alcohdlicas” (30,9%), “Salud” (28,3%) y “Bienes
y servicios diversos” (24,7%). Por su parte, en claro contraste con estos, los
grupos “Servicios de Educacién” (7,3%), “Alquiler de vivienda” (5,7%), “Servicios
de la vivienda, exceptuando teléfono” (1,8%) y “Comunicaciones” (-5.8%),
experimentaron un menor impulso inflacionario que, siendo incluso deflacionario
en el Ultimo de los grupos citados, matiz6 el crecimiento del nivel general de
precios en el afio.

Adicionalmente debe destacarse que los rubros sujetos al control de precios
experimentaron un incremento mensual de 2,1%, mientras que en los rubros no
controlados el incremento se situ6 en 4,2%. De esta manera, la autoridad
monetaria reporté crecimientos acumulados durante 2007 de 10,7% y 32,7% en
los precios de los rubros sujetos a control y en los no controlados,
respectivamente.

La evolucién del Nucleo Inflacionario y de los precios al mayor sugiere que la
economia continla mostrando importantes presiones inflacionarias subyacentes.

El Nucleo inflacionario, indicador que excluye a los rubros sujetos a controles
de precios y a comportamientos estacionales, se incrementé 3,9% durante el
mes de diciembre, un incremento significativo, aunque inferior en 1,0 pp al
crecimiento observado el mes precedente. De esta manera, el Nacleo acumulé
durante el afio un crecimiento de 28,3%.

Por su parte, el indice de Precios al Mayor (IPM) experimenté un incremento
mensual de 2,4%, 0,3 pp més que el mes anterior, con lo cual acumul6 durante el
2007 un crecimiento de 17,2%. La variacion mensual del IPM fue impulsada,
tanto por los bienes nacionales como por los importados, tras experimentar
incrementos similares de 2,4% y 2,3% en el mes, respectivamente. En términos
acumulados anuales, la variacion del indicador observada en el afio fue
preponderantemente determinada por el crecimiento de los precios de los bienes
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Incidencia por grupos en la
Variacion mensual del I1PC

Ponderacién  Variacién Incidencia
[ES Abs. (pb) Rel.(%)
Alimentos y bebidas no alcoh 31,44% 4,66% 146  44,5%

Restaurantes y hoteles 9,02% 6,33% 57  17,4%]
Transporte 13,53% 3,35% 45  13,8%
Bebidas alcohélicas y tabacos 2,02% 15,73% 32 9,7%]
Esparcimiento y cultura 3,71% 3,23% 12 3,69

Equipamiento del hogar 5,78% 1,86% 11 3,3%
Bienes y servicios diversos 517% 2,08% 11 3,3%
Salud 5,49% 1,14% 6 1,9%)
Vestido y calzado 3,74% 1,31% 5 1,5%
Alquiler de vivienda 8,75% 0,42% 4 1,19

Comunicaciones 3,40% 0,02% 0 0,0%j
Serv. de la vivienda exc/telf 2,73% 0,00% 0 0,09

Servicio de educacior 5,22% 0,00% 0 0,0%

Fuente: BCV
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nacionales (18,0%), aunque destacé el dinamismo de los precios de los bienes
de origen foraneo (14,6%), a pesar del anclaje cambiario mantenido durante el
ano.

Las variaciones de precios discriminadas por grupos de ingresos muestran que
los estratos de menores recursos experimentaron el mayor impacto del
crecimiento de los precios en el mes y en el afio, un resultado claramente ligado
a la evolucion de los precios de los alimentos y la mayor importancia relativa de
los mismos en sus canastas de consumo. Asi, en el mes, las variaciones de
precios asociadas a las canastas de consumo de los estratos | y Il (menores
ingresos) fue de 4,9% y 4,8% de manera respectiva, mientras que en los estratos
IIl'y IV (mayores ingresos), la variacion fue de 4,2%. La inflacion acumulada por
estrato en el 2007, fue de 24,8% y 24,4% para los estratos | y Il , asi como de
23,2% y 21,4% en los estratos Il y IV.

El comportamiento de los precios durante el mes de diciembre estuvo
significativamente determinado por el impacto rezagado en los los precios, luego
del fuerte repunte inflacionario de noviembre, mes en el cual se observaron
incrementos de precios asociados al impulso de demanda acentuado por el
comportamiento estacional expansivo de la liquidez en manos del publico, el
impacto inicial en los precios debido a la implementacion del Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) y el impacto del incremento de los impuestos a
productos del grupo “Bebidas alcohdlicas y tabaco” .

Durante el afo, las presiones inflacionarias se han asociado, por una parte, a la
importante expansion de la demanda agregada y las restricciones de oferta
(acentuadas el ultimo trimestre del afio), a pesar del comportamiento expansivo
de las importaciones y, por otra parte, a los ajustes tanto en los costes factoriales
de las empresas como de las expectativas de los agentes sobre las variables
claves para la valoraciéon de inventarios, percepcion de riesgos empresariales y
la propia evolucion futura de la inflacion. Adicionalmente, la evolucién del nivel de
precios experimenté variaciones puntuales ligadas a las reducciones del IVA
realizadas en marzo y julio, asi como a la implementacién ya mencionada del ITF
desde noviembre pasado.
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