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“El crecimiento es un seguro contra la protesta”

ENTREVISTA ALICIA GARCIA HERRERO Economista jefe de BEVA para mercados emergentes/ [iNa ue 2l Gobierno chino teme |a falta de
control y no ve a corte plazo un cambio de modelo gue prime la propiedad privada sobre 12 publica

Diago Tomes. Hong ko

Abcia Garcia-Hesrer, eoono-
mista jefe del BEVA para Mer-
codis Enu.*_rg\:n.l.ﬂ. recabe a
EXPANSION en un resta-
rante il de b e 1PC de
Flemgz Koy, e rescaciekos don-
de el bamio espadiod tiene su se-
e privcipal en Asin Lo con-
versacicn truta soboe b ralenti-
zacion de | econcanda china, el
muerva plan de estinnudo del Go-
bierma o las refinmas pendicn-
tes e |a pomencia asiftica, To-
do'bajoed ruido de fomda de Jos.
tevedoresy die la crisis defa zo-
el 2LTres,

El terma de moda en Chima
o5 s v plan die estinmle
eoondmmico, S eapecla con
um hilldny e yuanes orientada
Tewcita lns infraestructhras..

Habria que conocer s de-
talles, Pero par la falmde rams-
(R LERHET RS I LN -
tituad 2 cwinke ascendio el pa-
quetee de estimulode 2008y s
hacnes min ne han afloendio s
perdicas. Yo creo que lo que
buscn China es tener engrasa-
it st maguenaria por sien dos
mizses vam 40 millones de ciu-

dadmnes &l pare como ya past
hace cuatro afes. Hay coss
gue no se peeden prever v o
ue ellos temen e | faltn de
control El crecinsento econd-
mice £s un segum contra ln
correstaciion socil, Lo protesta,

JEs um nuevo plan de esti-
malo sostemible?

1Sustenible? El estimulo o
e hove e retrusar o ajushe,
Estry consishe, & me ApUras. en
rabar crecimiento al fsara,
Ha pasado en Esparia: riesires
infragstucturas SO0 mojores
que s alemanas, pero el FIE
VAL CORCET o6 dumste -
chir thiemipn, Por esa, ¥o cren
que &5 imaostenible, Cada vez
ferfi s dfificil encortrar pro-
yectas de inversidm rentables
enChina

& ¥ mecesario”

Pues depende. Si orees que
crecer al 7 par ciento te va

# & £150bieme sabe
que estd mas endeudado
o lew i parec, Trata de
‘abrir empresas estatales
sin perder el control”

orear problomas en vn afo de
trarmicin politica.. Es expli-
et el pacquete de estimubo, Eso
v el escenario intermacional,
e s ahslutamernste nciero
Estis comprande un segure
porsi la cisa s complica

Laosi i no han g-
o buenos en China altimea-

Esmas omenos o gque espe-
i, pero es verdad que by
situaciin del erédite o5 preo-
cupmnte: o hay espacio par
grandes fesmas Yo creo que
v i mecnartar hos o, pondgue
el criding se esti desaceleran-
do mucha ¥ necesita un coste
vl b [efectivamente, s
tipes de intenés se recurtarian
por dios veoes en Chira en las
SETVUNG posteriones a Benime-

financiera jVaen serio?

U e Jns mustivos funda-
mentales par s que el corsw-
mxr ny aumenta en China, -y,
pir tamin, no hay un reeguili-

g Torrms
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Alicla Garcla-Hermero.

Brie die 1a eoonomits-, & pir-
gue las familins subsidin a lns
emgrresas, Tienes tipos de in-
teres reales negatives en los
depiuitos que lns ciudndanas
meten en s hancos, pues es-
tin limitmdis v regpulades: por
el Gohierno. La vinicn manera
e remmae iz st seria liberali-

war o tipas, El coste del capi-
tal aumentori v subin o ren-
tacle lus Famnlias, pongue los
hamuos competivan entre | El
ooy ues st e wna e
forma gue Gene consecuencie
relistribulivas impoartantes v
!‘|m S'I'J.IIIJL'H FE!JI!‘.‘I&IL'E‘S =
s baneree Ahora bo gue hay
exun bobby brutal de la banca
gue bloguen la reforma, oun-
que el Gobierno esta bostante
compromitidecon el

Se habla tambiin de la en-
tracla de capital privado en
s prameles cvpreeas estatn-
les,

Esto s explica porgue quie-
ren crecer, perosin endeudar-
s mifis, El Goblemo sahe que
sl muds endieudadio de Jo que
parece, Tratan de sbrir bs em-
presas estatales, aungue sin
perdier &l enmtral. Lo b deja-
du claree lo dnico que estan
buscandn es Ananciacion, Se
trata de imversones estratigi-
cu, pera para nada combian &
masclihy de gessticn estanl. Por
shora oo quieren abrir mu-
chios sectores a ln competencia
extranjera. Niscrea gue Chinn

s¢ plammze gn modelo enel que
prime b propiedad privadase-
e Ly priiblaca

10haé future be esperaa Eu-
ropa y Espadia en una déca-
da?

SBormus sockedades con cos-
bes Iil.hl.'ll'.l.ll.'!i E'IE'I-'.'II&IH = ;I!\S
GUETEmTE IAniener, puorgue
a3 gueeremes empobrecernos,
Mo podemos competic en cos-
tes, Se tratn de busear un bien
encasnenel mando v que pue-
das afiveer, Un ejenplo serian
kas servicios ndédicos avanga-
doa. Conomen genne e Hong
Kong que va 4 Valencia a ra-
TATSE, ¥ 1 ESLATIOS APToVe-
chomdi estas ventnps porgue
el tamyifio de eSS anpre-
amninstinuciones noesel ade-
cuado, El munde emergente
sommillones ymillones de per-
S0 La meis interceanse del
maudels chino ¥ Jo que noso-
tress posdrinmos copiar esla for-
nmde avanzar mediante excpe-
riments, En Europa estamaos
atrapadis por la homogenei-
o, v en Espaiia hay muchn
exvelencin que s podrin ex-
pensclir s s enctrae del sisbema,



