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 食品通胀因供应短缺再亮红灯 

 
美国旱情推玉米大豆价格至新高，小麦价格亦受其他主要生产国减产影响而上扬 

由于市场对全球经济前景恶化的悲观预期，大宗商品价格自 2011 年中以来一直面临下行压力，但因新兴市场的

活跃性而波动有限。不过这种局面首先在 2012 年初的石油市场被打破，当时伊朗和西方的关系日趋紧张。现

在，一些农产品市场正面临供应短缺（见图 1），特别是影响了美国 2/3 地区的严重旱情1。作为全球最大的玉

米和大豆生产国，美国的产量占世界总产量的 1/3。同时，它也是继欧盟、中国和印度之后的小麦主要供应国。

在美国农业部 7 月最新公布的 2012/13 全球产量预测中，玉米产量同 6 月预测相比下调了 5%， 小麦和大豆下

调了 1%2。 对玉米和大豆的调整源于美国产量的向下修正，而小麦市场的调整也鉴于对其他主要生产国（俄罗

斯、中国和哈萨克斯坦）的下行预期，这也符合之前对 2011/12 的整体向下修正（见图 2）。伴随着消费的持续

增长，预期玉米和大豆的库存变化会更大。对小麦来说，这方面的压力略小，预期市场需求会下降，消费或面临

更大波动。 
 

 图 1 
大宗商品价格（指数 100= 2009） 

 图 2 
全球生产和库存预测 
（2011/12 和 2012/13 变化百分比) 
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 价格上扬增加通胀压力，低收入国家的社会状况或更加紧张 
除了美国，阿根廷和巴西是玉米和大豆油籽的最大出口国，乌克兰是主要的玉米和小麦生产国，俄罗斯、加拿

大和澳大利亚是小麦主要生产国。受大宗商品出口所占比例和贸易开放程度的影响，出口利润的增长将使国内

货币增多，并最终构成通胀压力。此外，主要生产国可以通过控制出口以稳定国内价格，正如 2010 年在俄罗斯

所发生的那样，最终将压力转嫁给国际市场。另一方面，日本和墨西哥是主要的玉米进口国，中国消费全球 2/3
的大豆，埃及是小麦的最大进口国，相比较而言，进口对于那些位于非洲和中东的最不发达国家更加重要。在

上述国家中，愈加昂贵的进口会直接影响国内的通胀，影响程度取决于进口商品占总消费的比例和政府政策。

如果政府选择通过补贴的方式吸收升高的大宗商品价格，其财政状况将成为受影响最大的变量
3
。如果政府不会

（或不能）缓解通胀压力，那么社会不安定因素将随价格冲击时间的增加而增多，正如前几年所发生的情况以

及联合国粮农组织的代表最近指出的那样4。如果近期的波动蔓延至其他大宗商品和食品类（如家禽），所有这

些溢出效应会被进一步放大。此外，不利的气候状况还在影响世界两大大米生产国：印度的季风性降水量截至

现在远低于正常水平5，中国最近经历了严重的洪水灾害。至于货币政策，如果食品通胀压力蔓延，将会使新兴

国家的央行所面临的不确定性变得更加扑朔迷离。 
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