Servicio de Estudios Econdmicos a

Observatorio

Inflacion de mayo fue -0,04 por ciento

® El indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana (I1PC)
registré en mayo una variacion mensual de -0,04%6, por debajo
de lo esperado por el consenso (0,35%6). Con este resultado la
inflacibn acumula una variacion interanual de 4,21% vy
continda con la tendencia a la baja iniciada en diciembre.

® Esperamos que la tendencia a la baja de la inflacién continte
en los préoximos meses, en un contexto sin presiones de
demanda y con menores expectativas inflacionarias.

Con el resultado del mes, la inflacion acumula una variacion de 0,37% en lo
gue va del afio y 4,21% en términos interanuales (después de haber
registrado 6,7% en diciembre 2008). Los principales grupos de consumo que
explican el resultado negativo de la inflacién del mes fueron Alimentos y
bebidas (con una variacion de -0,10 por ciento) y Transportes y
comunicaciones (con -0,41por ciento). Cada uno de estos rubros tuvo una
incidencia de -0,05 puntos porcentuales sobre la inflacion de mayo.

Estimamos que en mayo la inflacién subyacente se habria ubicado en un
rango entre -0,2% y 0,0%. Con este resultado, el componente subyacente de
la inflacién (que excluye principalmente algunos alimentos, servicios publicos
y combustibles) habria acumulado una variacién interanual de alrededor de
4,8%, menor al nivel registrado en abril (5,4%).

Para los siguientes meses esperamos que la inflacion continlde
descendiendo en linea con lo esperado en un contexto de menor
dinamismo de la actividad econémica.

Valoracion

El resultado negativo del mes asi como la tendencia a la baja que contintda
mostrando la inflacién, reflejarian el menor dinamismo de la actividad
econémica. Cabe sefialar que, en lo que va del afio, la tasa promedio
mensual de inflacion se ubica en 0,07% significativamente menor al
promedio registrado en el 2008 que fue 0,54%. Esta evolucion le otorgaria
espacio al Banco Central para continuar flexibilizando su politica monetaria
de forma agresiva en su reunion del jueves 4 de junio.
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indice de precios al consumidor: mayo
2009 (var. %)

Grupos de Consumo

1. Alimentos y Bebidas
Dentro del Hogar
Fuera del Hogar

2. Vestido y Calzado

3. Alquiler de la Viv., Comb. y Elec.
Combustibles (uso doméstico)
4. Muebles y Enseres

5. Cuid. y Conserv. de Salud

6. Transportes y Comunic.
Combustibles (uso vehicular)

7. Ensefianza y Cultura

8. Otros Bienes y Servicios
INDICE GENERAL

Fuente: INEI y BCRP
Elaboracién: SEE BBVA Banco Continental
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