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Actividad sectorial contindia en buen pie a mayo y tasa de
desempleo alcanza a 6,7%

La produccién manufacturera crecio 2,8% a/a, evidenciando un escaso efecto de la
desaceleracién en economias desarrolladas y emergentes. Por su parte, la produccién
minera aumentoé 3,6% a/a. Las ventas del comercio minorista crecieron 5,6% a/a, en
linea con la desaceleracion esperada para este componente. Asi, ajustamos al alza
nuestra proyeccion de crecimiento para el IMACEC a 5,0% a/a para mayo.

La tasa de desocupacion alcanzé un 6,7% en el trimestre movil marzo — mayo, en
linea con lo esperado. Esto se explica por una leve destruccion de empleo en el
margen (7.360 puestos) y un aumento de la fuerza de trabajo de 8.000 personas. Para
abril — junio esperamos una tasa de desempleo de 6,9%.

«  Produccién manufacturera continla mostrando escaso efecto

de desaceleracion externa

El dltimo trimestre movil registra una expansion de 2,1% a/a, mostrando una leve
desaceleracién en el margen. El aumento del mes se explica en gran medida por
la mayor produccion de alimentos y productos metalicos y no metalicos. Estos
ultimos favorecidos por el mayor dinamismo del sector inmobiliario.

- Ventas minoristas desaceleran en linea con lo esper  ado
Las ventas del comercio minorista registraron un incremento de 5,6% a/a, con lo
gue el trimestre movil alcanzaria una expansion de 7,3% a/a, exhibiendo una
desaceleracion en linea con lo esperado. Sin embargo, cabe destacar que esta
moderacion proviene principalmente de las ventas de bienes no durables (3,7%
al/a), mientras que las ventas de bienes durables crecieron 10,3% a/a,
manteniendo su dinamismo.

- Corregimos al alza nuestra proyeccion de Imacec par a mayo
En base a los datos sectoriales, corregimos al alza nuestra proyeccion de
crecimiento para el IMACEC a 5,0% a/a, lo que refleja una moderada
desaceleracion respecto del crecimiento promedio de 5,6% a/a del 1T12.

- Tasa de desempleo se ubica en linea con lo esperado
La leve destruccion de empleo registrada este mes se explica por la creacion
puestos de trabajo en Construccion, Transporte y Ensefianza (63.000 puestos)
mientras que los sectores agricola y de actividades inmobiliarias destruyeron
41.500 y 25.000 empleos, respectivamente. Para abril — junio, estimamos una
tasa de desempleo de 6,9%, dada una destruccion de empleos similar a la de
marzo — mayo y un aumento de la fuerza de trabajo algo mayor a la del trimestre
previo.

Economic activity by sectors continues positive in May and



unemployment rate reached 6.7%

Manufacturing output grew 2.8% y/y, showing a moderate effect of the recent
developed and emerging economies slowdown. Meanwhile, mining output rose 3.6%
yly. Retail sales grew 5.6% yl/y in line with the expected slowdown for this component.
Thus, we adjust upward our growth forecast for the IMACEC to 5.0% y/y for May.

The unemployment rate reached 6.7% in the moving quarter March - May, in line with
expectations. This figure was explained by a slight job loss in the period (7,360 places)
and an increase of 8,000 people in the workforce. For April — June, we expect an
unemployment rate of 6.9%.
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