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Se ralentiza actividad industrial, ventas minoristas mantienen
dinamismo y empleo retrocede

La produccion manufacturera aumenté sélo 0,2% a/a, mientras las ventas del comercio
minorista crecieron 9,2% a/a, manteniendo su dinamismo. Por su parte, la actividad
minera se contrajo 0,6% a/a, continuando con su alta volatilidad. Los resultados para
los sectores econdmicos nos llevan a ajustar a la baja nuestra proyeccion de
crecimiento del IMACEC a 3,5% a/a para marzo.

Por otro lado, el informe de empleo muestra que la creacién de empleo registr6é una
caida en el margen, con lo que la tasa de desempleo subi6 levemente a 6,6% en el
trimestre mévil enero-marzo. Para el trimestre mévil febrero-abril estimamos un nuevo
incremento de la tasa de desempleo a 6,7%.

« Produccion manufacturera pierde fuerza
El menor ritmo de expansion de la producciéon manufacturera considera por un
lado un descenso en la tasa de crecimiento respecto de febrero, mes que incluyé
el efecto del ario bisiesto. Adicionalmente, marzo considera un dia habil menos
que el ano pasado. Con todo, caidas puntuales como las registradas en la
division sustancias y productos quimicos, junto con la divisiéon productos de
madera, méas que compenso los aumentos en las divisiones alimentos y bebidas,
y productos de metal. Descontando estos efectos, se observa una desaceleracion
en linea con lo anticipado.

« Ventas minoristas mantienen dinamismo
Las ventas minoristas anotaron un incremento de 9,2% a/a, lo que si bien se
ubica por debajo del registro de febrero por el efecto del afo bisiesto, continta
mostrando un fuerte ritmo de expansidn. Por categorias, las ventas de bienes de
consumo excluidos automdviles anotaron un incremento de 9,8% a/a, mientras
automoviles y combustibles crecieron 7,1% a/a, a pesar de la caida en las ventas
de combustibles.

« Ajustamos a la baja nuestra proyeccion de Imacec para marzo
Considerando el menor crecimiento de la actividad manufacturera y minera, lo
que contrasta con el dinamismo del comercio, nos lleva a ajustar a la baja nuestra
proyeccion de crecimiento del IMACEC para marzo a 3,5% a/a (4,5% previo).

« Tasa de desempleo aumenta levemente a 6,6% en el trimestre
Para el periodo enero-marzo, la tasa de desempleo anotd un incremento de 0,2
pp a 6,6%, producto de una caida del empleo cercana a 25 mil puestos de trabajo
(-0,3% t/t), mientras la fuerza laboral se contrajo solo en 5 mil personas (-0,1%
t/t). Para el trimestre mévil febrero-abril estimamos un nuevo incremento de la
tasa de desempleo a 6,7%.



Industrial activity slows down, retail sales keep their pace and
employment decreases

Manufacturing output rose just 0.2% y/y, while retail sales grew 9.2% y/y, maintaining
its momentum. On the other hand, mining activity contracted 0.6% y/y, continuing its
high volatility. These figures lead us to adjust downward our growth forecast of the
Monthly Economic Activity Index (IMACEC) to 3.5% y/y for March.

At the same time, the employment report shows that job creation recorded a drop in the
last period, so the unemployment rate rose slightly to 6.6% in January-March moving
quarter. For the moving quarter February-April we estimate a further increase in the
unemployment rate to 6.7%.
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