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 为何投资者应当关注 BBVA EAGLEs 
世界经济增长轮动至更多的新兴市场，我们所关注的焦

点也应从金砖四国转向EAGLEs 
 BBVA EAGLEs (Emerging and Growth-Leading Economies

引领世界经济增长的新兴经济体)  

是一个由BBVA研究部所创造的新分类概念的缩写，其成员包括了在未来

十年内预计对世界GDP增长的贡献将超过G7国家（美国除外）平均水平的

所有新兴经济体. 

 这是一个动态灵活的概念  

其成员的数量随着时间的迁移会发生改变，取决于BBVA研究部每年对这些

新兴经济体相对于发达国家经济体在未来经济增长表现的预测更新. 

 正是基于客观的筛选标准，使得那些成功符合标准的经济体有机会在未来

跻身EAGLEs的行列  

与此同时，若由于对未来经济增长的预期发生改变，而不再符合标准的成员

则将会被移出这个集团. 

 根据BBVA研究部第一次的预测显示，总共有10个EAGLE经济体脱颖而

出，按其对全球经济增长的贡献大小排列分别为  

中国大陆，印度，巴西，印度尼西亚，韩国，俄罗斯，墨西哥，埃及，中国

台湾和土耳其. 

 这样的结果更加说明超越传统金砖四国概念进而关注更多新兴市场的必要性

除去金砖四国之外的EAGLEs经济体对世界经济增长的重要性和G6国家相当。

此外，印度尼西亚和韩国在未来10年里对世界经济增长的贡献将高于俄罗斯
图 1 
BBVA EAGLEs 和 EAGLEs’ Nest “鹰巢” 
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资料来源: BBVA Research 
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EAGLEs 概念 
世界经济增长的重心从发达国家经济体轮动至发展中国家和地区，从中找出那些引领增长的经济体

其重要性是不言而喻的。在过去已经有许多其他的归类组合，都集中于固定的一组国家或地区(比

如BRIC金砖四国, CIVETS灵猫六国，或是 Next 11新十一国), 

然而BBVA研究部所遵循的方法和以上这些都不同，基于客观的事实而非文字上的噱头，并会不断定

期更新，特别为投资者提供有针对性的指导。具体来说： 

 EAGLEs的概念更注重于经济体预计所能创造出的GDP增量 (incremental GDP即IGDP)， 
也就是其对世界经济增长的贡献，而非只看经济体本身的规模大小或所拥有的人口数量，因为

它们都有可能产生误导。以IGDP作为参考是非常关键的：仅拥有较大的经济规模或单凭较快的

经济增速都不足以成为一个对世界经济发展具有影响力的重要经济体，两者兼备才是最重要的

。因此，这是一个对于发掘新的商业和市场机会有更多期待也更为相关的概念。 

 动态，灵活：每年BBVA研究部都会基于经济体的表现及经济体状况的变化对预测进行更新。它

不是一个固定封闭的组合，概念本身也并没有和特定一组国家名称的缩写联系在一起。这就允

许我们在更为广泛的新兴市场经济体中找出那些最重要的国家和地区，同时也能够预先对潜在

的“堕落天使”有所警惕。 

 客观：有着清晰的筛选标准。要成为EAGLE的一员，每一个经济体在未来10年内其GDP的预计

增量需超过同期G7国家(美国除外)增量的平均水平。 

 EAGLEs与其他传统分组概念相比，其结果是基于较短的预测时间范围(十年)，而其他的预测则

都在20到50年之间。由于全球经济在如此长的一段时间内可能经历巨变，因此，一个较短的预

测时间范围对于大多数的投资决策而言更为有意义。 

 

第一组EAGLEs成员  
根据BBVA研究部的预测，世界GDP总量在这一个十年间，按购买力平价调整后的增量约为41万亿

美元。其中来自EAGLEs成员的贡献(即IGDP)预计将稍略超过50%，而G7国家则仅占约14%(图2)
。值得一提的是中国大陆在未来十年对世界经济发展所预期将扮演的角色，其对整个世界经济增长

的贡献将达到30%，这个数字几乎是美国同期贡献的4倍(表1)，是金砖四国中其他三国总和的2.4倍
。印度对世界经济增长的贡献预计将和美国相当(图3)，即使其GDP绝对规模大小到2020年仍旧小

于美国。巴西的贡献预计将位列第三，之后是印度尼西亚和韩国(图4)，其各自对世界经济增长的贡

献都将超过俄罗斯，同时印度尼西亚和韩国的GDP增量总和将是巴西的1.5倍。这清晰的表明传统

的金砖四国概念受到了挑战。接下来出现在名单上的是墨西哥，其IGDP对世界经济增长的贡献预

计将分别大于德国和英国，尽管墨西哥现时的GDP规模大小按购买力平价调整后仅为德国的53%以

及英国的71%。最后是埃及，中国台湾和土耳其，每一个经济体的IGDP预计都将大于加拿大，法

国和意大利。除去金砖四国之外的EAGLEs成员对世界经济增长的重要性将超过G6国家总和(图5)
。总而言之，EAGLEs是那些在这个十年已经且将会对世界经济增长有着更突出贡献的新兴市场国

家和地区所组成的集合。 
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表 1

EAGLEs经济体GDP大小与增量.

国内生产总值 (美元购买力平价 2010 万亿, 不变价格计算)

国家或地区 2010 2020
GDP增量: 

对世界经济增长的贡献 (%)
中国大陆 10.1 22.7 30.2

印度 4.0 7.6 8.5

巴西 2.2 3.3 2.7

印度尼西亚 1.0 2.0 2.3

韩国 1.5 2.2 1.8

俄罗斯 2.2 2.8 1.4

墨西哥 1.5 2.1 1.2

埃及 0.5 0.9 1.0

中国台湾 0.8 1.2 1.0

土耳其 1.0 1.4 1.0

EAGLEs 24.8 46.1 51.1

日本 4.3 5.0 1.7

德国 2.9 3.4 1.1

英国 2.2 2.6 1.0

加拿大 1.3 1.7 0.8

法国 2.1 2.5 0.8

意大利 1.8 1.9 0.4

G6国家 14.7 17.1 5.8

美国 14.6 18.2 8.7

G7国家 29.3 35.3 14.4

资料来源: BBVA Research (2010年11月预测)

 
图 2 
发展中与发达国家和地区经济体 

(美元 购买力平价 万亿) 

图 3 
未来十年世界主要经济体 

(美元 购买力平价 万亿) 
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资料来源: BBVA Research 以及 IMF 资料来源: BBVA Research 以及 IMF. 
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图 4 
除中国大陆和印度之外的其他主要新兴市场

国家和地区 (百分比, 美元 万亿)) 

图 5 
EAGLEs 和其他传统分组概念 GDP增量 

2010-2020 (美元 购买力平价 万亿) 
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资料来源: BBVA Research 以及 IMF 资料来源: BBVA Research 以及 IMF. 

观察名单或称之为“鹰巢”（EAGLEs’ Nest） 
正如前文所提到的，EAGLEs是一个动态灵活的组合，每年其成员组成都会更新一次。BBVA研究

部同时还定义了另一份名单，所涵盖的经济体在未来十年间的IGDP预计将低于G6国家平均水平，

但仍旧高于G7集团中预期对世界经济增长贡献最小的国家，意大利。这一份观察名单，亦可称为“
鹰巢”(EAGLEs’Nest)，其中的成员国家和地区被认为在未来有可能将跻身EAGLEs之列，假如其未

来十年的预计经济增速能够进一步提高。这些成员包括了泰国，尼日利亚，波兰，哥伦比亚，南非

，马来西亚，越南，孟加拉国，阿根廷，秘鲁和菲律宾。这些国家和地区GDP增量总和将占世界经

济增长的7%左右。 

对这些经济体进行观察，以期找出“下一个”在未来十年间能够从全球经济发展大环境及内部政策调

整的过程中脱颖而出的新兴市场国家和地区(表2) 

表 2

GDP增长率

国家或地区
成为EAGLE所需的平均GDP增

长率 (2010-2020)

成为EAGLE所需增长率与预测增长
率的差额

泰国 5.5 0.3

波兰 4.4 0.9

尼日利亚 7.5 1.0

南非 5.6 1.4

哥伦比亚 6.6 1.5

阿根廷 5.2 1.6

马来西亚 6.9 1.7

越南 9.1 2.3

孟加拉国 9.4 2.7

秘鲁 9.3 3.4

菲律宾 7.8 3.5

资料来源: BBVA Research (2010年11月预测)  
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