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Peru Flash

Inflacion negativa en enero

La inflacion fue -0,10% m/m (BBVA: 0,0%; Consenso: 0,19%) por el descenso en los precios de servicios de
transporte y de alimentos. Con el resultado del mes, la inflacion interanual paso de 4,7% a 4,2%, en linea con el
sensible ajuste a la baja que esperamos para el afio (2,3% frente a 3,1% que espera el mercado) debido a la
reversion de choques de oferta. Estimamos que el retorno de la inflacion al rango meta ocurrira en el tercer
trimestre, lo que hacia adelante le daria espacio al Banco Central para una eventual flexibilizacién de la politica
monetaria en el caso de que la actividad muestre una desaceleraciéon mayor a la anticipada.

e Inflacion caera gradualmente por reversion de choques de oferta

La caida de los precios de los rubros Transportes y Comunicaciones (-0,9%) y Alimentos y Bebidas Dentro del
Hogar (-0,3%) fueron los factores que mas incidieron en el resultado del mes. Seguimos esperando que la
normalizacion de las condiciones climaticas locales y el descenso de las cotizaciones internacionales de
productos agricolas continuaran imprimiendo una tendencia a la baja en los precios domésticos de los

alimentos.
Cabe sefalar que los rubros que tienen una alta correlaciéon con la demanda interna, como Vestido y Calzado y

Alimentos Fuera del Hogar, aun mantienen cierta tendencia alcista. Sin embargo, en linea con la desaceleracion
esperada del gasto privado para el presente afio, los precios de estos rubros también mostraran una

moderacion en los siguientes meses.
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http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/ketd/esp/nav/geograficas/latinoamerica/peru/index.jsp

Negative inflation in January

Inflation was -0.10% m / m (BBVA: 0.0% Consensus: 0.19%) due to the drop of prices of transport services and
food. With the result of the month, annual inflation descended from 4.7% to 4.2%, in line with the sensible
downward adjustment we expect for the year (2.3% vs. 3.1% expected by the market) because of the reversal
of supply shocks. We estimate that the return of inflation to the target range will occur in the third quarter,
which would give space to the Central Bank for a possible easing of monetary policy in the event that the
activity shows a slowdown more pronounced than anticipated.
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