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PERÚ Flash
Perú. Inflación de noviembre sorprendió al alza   

 
La inflación de noviembre fue 0,43%, mayor que la esperada (BBVA: 0,35%  y Consenso: 0,30%), con lo que la 
tasa de inflación interanual registró un máximo de 4,6% en el año. Nuevamente, el resultado del mes, reflejó el 
impacto de choques de oferta que han venido afectado el precio de los alimentos producidos localmente a lo largo 
del año. Esperamos que estos efectos se diluyan desde inicios del 2012, con lo que estimamos que la inflación 
completará su retorno al rango meta del Banco Central (2% +/- 1pp) en el tercer trimestre de 2012. 

 
• La inflación viene siendo impulsada por factores de oferta  

 
Como ha sido la constante a lo largo del año, la inflación de noviembre estuvo presionada por factores climáticos 
que han afectado negativamente la producción de un buen número de cultivos orientados al mercado interno y, 
adicionalmente en el mes, la disponibilidad de recursos marinos. Por su naturaleza, estos factores son de carácter 
transitorio y estimamos que comenzarán a diluirse en los primeros meses de 2012, lo que imprime una tendencia 
decreciente en la inflación, la que  retornaría al interior del rango meta del Banco Central (2% +/- 1pp) en el tercer 
trimestre de 2012.   

 
• Elevada inflación sugiere que el Banco Central mantendrá tasa de política en 

4,25% en diciembre, a pesar del deterioro del panorama externo  
 

El deterioro de las condiciones externas sugiere que el Banco Central podría actuar de manera preventiva y 
flexibilizar las condiciones monetarias. Sin embargo, el producto viene creciendo a un ritmo similar al potencial, 
incluso acelerándose en los últimos meses en términos desestacionalizados. El soporte proviene principalmente del 
gasto privado, por lo que por el momento no se requiere de un estímulo adicional. Además, se prevé que pronto 
empiece a notarse el efecto del mayor gasto público que viene impulsando el Gobierno. Junto con una tasa de 
inflación que permanecerá desviada del rango meta por algunos meses, estimamos que el Banco Central mantenga 
inalterada su tasa de política en su reunión del próximo miércoles y, hacia adelante, un eventual recorte se 
produciría si el entorno internacional se complica sensiblemente. 

 
Para ver más acerca de Perú, haga click aquí

 

Peru. November inflation surprise on the upside 
 

Inflation in November was 0,43%, higher than expected (BBVA: 0,35% and Consensus: 0,30%), bringing the 
annual inflation rate at a peak of 4.6% in the year. Again, the result of the month reflected the impact of supply 
shocks that have affected the price of locally produced food throughout the year. We expect that these effects will 
begin to dilute since early 2012, so that the inflation will complete its return to the Central Bank target range (2% 
+/- 1pp) in 3Q12. 
 
For more on Peru, click here. 
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