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REGULACION

Actualizacion Regulatoria Semanal

Area de Sistemas Financieros y Regulacién / Unidad de Politica de Recuperacion y Resolucion / Unidad de Regulacion y
Politicas Publicas

EUROPA

e Banco de Portugal resuelve el Banco Espirito Santo (BES)

Ha sido segregado en: (i) Novo Banco (banco puente recapitalizado y dispuesto para venta) con
depositantes, tenedores de deuda senior y la mayoria de los activos y (ii) BES que englobara los
activos problematicos y sera liquidado (comunicados de CE e ISDA).

e BCE publica manual de Prueba de Resistencia para evaluacién global
Detalla: (i) forma en que integraran los resultados del analisis de calidad de los activos a la prueba de

resistencia, y (ii) proceso de control de calidad de la prueba. Plazo para resultados definitivos: segunda
quincena de octubre.

e SEPA empieza a funcionar plenamente en todos los Estados Miembros

Tras 15 afios de preparativos, el 01/08 empezé a funcionar la Zona Unica de Pagos en Euros (SEPA),
pilar basico de la integracion del mercado de pagos (Q&A, mas informacion).

e ESMA emite advertencia para inversores sobre CoCos

Explica los Instrumentos Contingentes Convertibles (CoCos) y advierte a los inversores de los riesgos
gue entrafa su tenencia, sobre todo en tiempos de crisis.

e ESMA publica directrices sobre Contrapartes Centrales (CCPs)

Las recomendaciones y directrices estan dirigidas a las autoridades responsables de la implementacion
de los Principios de Infraestructuras de Mercado de 2012 (CPSS-I0SCO).

e Otras publicaciones ESMA

Publica: (i) informe sobre los recursos que exige supervisar de agencias de calificacion; (ii)
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http://www.bportugal.pt/en-US/OBancoeoEurosistema/ComunicadoseNotasdeInformacao/Pages/combp20140803.aspx
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-14-901_en.htm?locale=en
http://www2.isda.org/news/isda-emea-credit-derivatives-determinations-committee-esprito-santo-financial-group-sa-bankruptcy-credit-event
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/castmanual201408en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140801.en.html
http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-14-502_en.htm?locale=en
http://www.ecb.europa.eu/paym/sepa/html/index.en.html
http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-944_statement_on_potential_risks_associated_with_investing_in_contingent_convertible_instruments.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-1009.pdf
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-report-staffing-and-resources-CRA-supervision?t=326&o=home
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actualizaciéon de las directrices sobre UCITS vy (iii) respuestas a la consulta de MiFIDII/MIFIR;
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http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-update-its-Guidelines-ETFs-and-other-UCITS-issues?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-releases-responses-MiFIDIIMiFIR-Consultation-and-Discussion-papers?t=326&o=home
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e BCE publica tercer informe de implementacién del Supervisor Unico

Desde 05/2014 (i) las estructuras de gobierno alcanzaron total funcionalidad; (ii) se ha seleccionado a

las entidades significativas; (iii) practicamente ha finalizado la construccién de Equipos Conjuntos de
Supervision y la elaboracion del Manual Unico de Supervision.

e EBA publica sobre depositos estructurados (MiFIR) y renta variable

(i) Consulta sobre los criterios y factores para que la EBA pueda intervenir depdsitos estructurados.

Plazo 05/10; (ii) estAndares técnicos finales para eximir temporalmente a las exposiciones de renta
variable bajo el método IRB que finalizara el 31/12/2017.

ESTADOS UNIDOS

e FDIC y Reserva Federal rechazan planes de resolucion de 11 G-SIFls

Tras revisar los planes de resolucion de 2013, obligan a las 11 G-SIFIS a tomar medidas para mejorar
su capacidad de resolucion que deben reflejarse en los planes de 2015.

GLOBAL

e Canada consulta sobre marco bail-in y proteccion a contribuyentes

Pretende regular la asuncién de pérdidas por parte de accionistas y acreedores para el caso de
entidades significativas domésticas y proteger a contribuyentes. Plazo 12/09.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol):

e Documento de Trabajo: Una unién bancaria para Europa: haciendo de la necesidad virtud
e Regulation Outlook: July 2014

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espafiol y en inglés.
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http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ssmqr20143en.pdf?3d97856ec05b93ab770be12b7137df64
http://www.eba.europa.eu/-/eba-consults-on-criteria-for-intervention-on-structured-deposits-under-mifirr
http://www.eba.europa.eu/-/eba-consults-on-criteria-for-intervention-on-structured-deposits-under-mifirr
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-technical-standards-on-the-treatment-of-equity-exposures-under-the-irb-approach
http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20140805a.htm
http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/bcreg20140805-statement.htm
http://www.fin.gc.ca/n14/14-099-eng.asp
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/una-union-bancaria-para-europa-haciendo-de-la-necesidad-virtud/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/regulation-outlook-3/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/actualizacion-regulatoria-semana/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/weekly-regulation-update/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisiéon de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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