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REGULACION

Actualizacion Regulatoria Semanal

Area de Sistemas Financieros y Regulacién / Unidad de Politica de Recuperacion y Resolucion / Unidad de Regulacion y
Politicas Publicas

ESPANA
e CNMV publica ler informe anual de remuneraciones de consejos de empresas cotizadas

Ademas emite documento de gobierno corporativo de entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales. Ambos informes del 2013.

EUROPA
e CE pone en marcha el proyecto de Union del Mercado de Capitales

Anuncia consulta publica en feb y un plan de accion en 3T15. Busca reducir fragmentacion en
mercados capitales y promover fuentes de financiacion alternativas.

e BCE emite recomendacion sobre politica de dividendos

Recomienda a entidades de crédito que apliquen en 2015 politicas de reparto conservadoras. También
anuncia revision de politicas de remuneracion variable.

e EBA revisa estandares técnicos sobre valoracion prudencial

Revision limitada a algunos aspectos especificos del marco de valoracién prudencial de CRR. Afecta
s6lo a entidades que aplican el enfoque basico.

e ESMA opina sobre la oblicacion de compensar los swaps de tipo de interés

Publica opinion sobre proyecto de normas técnicas: apoya intencion de CE de prolongar fecha inicial de
aplicacion y muestra preocupacién sobre exencion a transacciones intragrupo fuera de la UE.

» Consejo adopta nueva Directiva sobre matrices y filiales para reducir evasion fiscal

Introduce clausula antiabuso para evitar usos indebidos por Estados Miembros, en linea con prioridades
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http://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B58b04370-d287-4e2e-8913-a795ec9e699d%7D
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-3800_en.htm
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/letterstobanks/shared/pdf/2015/150129_ECB_2015_2/ECB_2015_2_f_sign.es.pdf?0c84cb64851de21633bbffb58ff5b589
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2015/html/sr150129.en.html
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-revised-version-of-its-final-draft-technical-standards-on-prudent-valuation
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-opinion-draft-RTS-clearing-obligation-interest-rate-swaps
https://eu2015.lv/news/media-releases/438-clamping-down-on-corporate-tax-avoidance-council-adopts-anti-abuse-clause
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de OCDE y G-20. Tras publicacion en DOUE, los Estados deben trasponerla antes de 31 dic.

REINO UNIDO
e Gobierno publica nueva legislacién sobre hipotecas

Incorpora reglas de la Directiva de Crédito Hipotecario (MCD) de la UE para aumentar proteccion de
consumidores y prevenir futuros riesgos en mercado hipotecario.

e Gobierno consulta sobre intercambio y difusion de datos en sector bancario

El objetivo es beneficiar a consumidores via mayor competencia en sector bancario. Plazo: 25 feb.

* PRA emite declaracion supervisora relacionada con CRR

Decision de CE sobre equivalencia de terceros paises de cara a requerimientos de capital y listado de
mercados reconocidos aplicable desde 01 ene.

» PRA lanza consulta para facilitar transicion a Solvencia Il

Propone reglas sobre tasas libres de riesgo y provisiones técnicas transitorias. Reino Unido debe
trasponer Solvencia Il antes de 31 mar, y serd aplicable en 1 ene 2016. Plazo de consulta: 20 feb.

e FCA publica dos documentos para aumentar proteccion a consumidores

Sobre (i) aclaracion de limites en asesoramiento en inversiones a clientes minoristas y (ii) proteccion
adicional en planes de pensiones de aportacion definida.

ESTADOS UNIDOS
e Agencias Federales consultan sobre revisién de normas de capital y liquidez

Modificaciones para acomodar la implementacion de normas de resolucion en jurisdicciones extranjeras
y del protocolo ISDA. Plazo: 3 mar.

e Fed publica estrategia para mejora de sistemas de pagos en EE.UU

Busca promover rapidez, seguridad y eficiencia del sistema teniendo en cuenta perspectivas de
industria y usuarios.
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1409310946205&uri=OJ:JOL_2015_021_R_0001
https://www.gov.uk/government/news/new-mortgage-regulation-legislation-published
https://www.gov.uk/government/consultations/data-sharing-and-open-data-in-banking-call-for-evidence
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Documents/publications/ss/2015/ss2013update.pdf
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/cp/2015/cp315.aspx
http://www.fca.org.uk/news/fg15-01
http://www.fca.org.uk/news/fca-introduces-additional-protection-for-consumers-ahead-of-pension-freedoms
http://www.occ.treas.gov/news-issuances/bulletins/2015/bulletin-2015-6.html
http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/other/20150126a.htm
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e FDIC amina a instituciones a considerar las relaciones con clientes caso a caso

Y considerando el riesgo de manera personalizada en vez de recusar la provision de servicios a ciertas
categorias de clientes.

GLOBAL

e Comité de Basilea publica su plan de trabajo para 2015-2016

Incluye cuatro grandes lineas de trabajo: finalizar la reforma financiera, asegurar el equilibrio entre
simplicidad, comparabilidad y sensibilidad al riesgo del nuevo marco regulatorio, monitorear la
implementacién de Basilea Il y mejorar los estandares supervisores (con foco en pilar 2, stress testy
practicas de valoracién).

e BCBS revisa el Informe con Relevancia Prudencial

Madifica el Pilar lll en lo referente a formato (se facilitan plantillas) y contenido (mayor detalle). Se
recomienda su publicacién al mismo tiempo que el informe financiero. Efectivo desde fin 2016.

¢ |ISDA sobre recuperacion y continuidad de contrapartidas centrales (CCPs)

Propone marco de recuperacion y herramientas disponibles para restablecer el funcionamiento de
CCPs en caso de quiebra de uno o mas miembros, alineado con recomendaciones de CPMI/IOSCO.

* |OSCO publica 9 estandares para mitigar riesgos de derivados OTC

Afecta a contratos no compensados a través de contraparte central. Pretende aumentar la certidumbre
legal y facilitar la resolucion de conflictos a tiempo.

* BCBS sobre principios de agregacién de datos de riesgo

Segundo informe sobre progreso en su aplicacién: de los 31 bancos encuestados, 14 declaran que no
cumpliran plenamente antes de fecha limite (2016).

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

e ECB Watch: The ECB delivers a strong QE

Articulo de Prensa: Después del MUS, el MUR y el FUR

e Regulation Watch: MREL and TLAC: What are the consequences of breaching them?

e Regulation Watch: Compendium on Resolution Strategies: a multiple-point-of-entry view
Regulation Outlook: Diciembre 2014
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https://www.fdic.gov/news/news/financial/2015/fil15005.html?source=govdelivery&utm_medium=email&utm_source=govdelivery
https://www.bis.org/bcbs/about/work_programme.htm
http://www.bis.org/bcbs/publ/d309.pdf
http://www2.isda.org/news/isda-proposes-ccp-recovery-and-continuity-framework
http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS361.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d308.htm
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/the-ecb-delivers-a-strong-qe/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/despues-del-mus-el-mur-y-el-fur/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/mrel-and-tlac-what-are-the-consequences-of-breaching-them/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/compendium-on-resolution-strategies-an-multiple-point-of-entry-view/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/regulation-outlook-december-2014/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-5/
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Anteriores ediciones de nuestra Actualizacién Regulatoria Semanal en espafiol y en inglés.
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https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/actualizacion-regulatoria-semanal-72/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/actualizacion-regulatoria-semanal-73/

BBVA ‘ RESEARCH Actualizacion Regulatoria Semanal
30 ene 2015

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisiéon de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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