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REGULACION

Actualizacion Regulatoria Semanal

Area de Sistemas Financieros y Regulacién / Unidad de Politica de Recuperacion y Resolucion / Unidad de Regulacion y
Politicas Publicas

ESPANA

e Consejo de Ministros aprueba normativa pendiente para implementar marco de Unién Bancaria

Aprueba remision a las Cortes Generales del Proyecto de Ley de Recuperacion y Resolucion de
Entidades de Crédito con el que Espafia se adapta a la normativa europea en materia de Unién
Bancaria. Incluye transposicion de (i) directiva de Resolucién Bancaria (BRRD), en el contexto del
nuevo Mecanismo Unico de Resolucion, y (ii) transposicion de la directiva revisada del Fondo de
Garantia de Depésitos, ambas de aplicacion desde enero de este afio.

e Consejo de Ministros aprueba proyecto de ley para implementar Solvencia |l

Nuevas reglas que introducen nuevo método de calculo de requerimientos de solvencia para
compariias aseguradoras. Pendiente de tramitacion parlamentaria. Entrada en vigor: ene 2016.

e CNMV publica nuevo codigo de buen gobierno de sociedades cotizadas

Completa reforma del marco de gobierno corporativo. Identifica: principios basicos, nuevas medidas de
transparencia y responsabilidad social corporativa, y recomendaciones sobre funcionamiento,
composicion y retribucion de consejos. Aplicable desde 2015.

EUROPA

e BCE publica decisién sobre tasa anual de supervision a entidades financieras

Define metodologia y procedimientos para determinar y recoger datos sobre factores utilizados para
calcular la tasa anual de supervision. Proximo paso: publicacion en DOUE.

e EBA aconseja a CE sobre consumo de capital de derivados

Publica recomendaciones sobre diversos aspectos de los Ajustes por Valoracion del Crédito (AVC).
Recomienda eliminar/ reconsiderar la exencion europea al consumo de capital por AVC para
contrapartes no financieras, cuando fianlice la revision del Comité de Basilea. Publica analisis de
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http://www.mineco.gob.es/stfls/mineco/prensa/ficheros/noticias/2014/150227_02_np_resolucion.pdf
http://www.lamoncloa.gob.es/consejodeministros/referencias/Paginas/2015/refc20150220.aspx#ordenacion
http://www.cnmv.es/portal/home.aspx
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_7_f_sign.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-02+%28EBA+Opinion+on+CVA+risk%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+Report+on+CVA.pdf
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apoyo.

e ESMA analiza la mejor ejecucion entre pares bajo MiFID

Para obtener el mejor resultado posible para clientes. Detecta escasa convergencia y pide una
supervision mas pro-activa para cumplir con los requerimientos de mejor ejecucion.

e BCE publica dos directrices

Actualiza guia de implementacién de politica monetaria para incluir referencias a nueva normativa UE
(CRR/CRDIV). Publica directrices para evaluar estandares de supervision de sistemas de pago con
tarjeta.

e EBA recomienda convergencia en regulacién de crowdfunding en la UE

El propdsito es asegurar que los participantes tengan confianza en este nuevo segmento, asegurar la
igualdad de condiciones y evitar el arbitraje regulatorio.

e PE constituye Comité Especial sobre reglas fiscales y designa presidente

Evaluara a los Estados Miembros sobre normativa fiscal y ayudas de Estado, transparencia y efectos
negativos de la planificacion fiscal. También emitird recomendaciones. Presidente: Alain Lamassoure.

e ESMA concluye memorando de cooperacion con homélogo japonés

Establece mecanismos de cooperacion entre contrapartes centrales reconocidas por la Agencia de
Servicios Financieros Japonesa (JFSA) y que han solicitado reconocimiento bajo EMIR.

e EIOPA publica informe anual sobre funcionamiento de colegios supervisores

Destaca desarrollo de los colegios en linea con objetivos y pide una mayor atencidn (supervisora y de
las aseguradoras) a la implementacién de Solvencia Il.

e Publicado en el DOUE un reglamento de ejecucién de CE sobre informes de supervisién

Establece normas técnicas de ejecucion relativas a la comunicaciéon de informes de supervision de
entidades financieras de acuerdo a la CRR. Entr6 en vigor el 21 feb.

REINO UNIDO
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http://www.esma.europa.eu/news/Press-Release-ESMA-publishes-peer-review-best-execution-under-MiFID
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr150220.en.html
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr150220.en.html
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr150220.en.html
http://www.eba.europa.eu/-/eba-recommends-convergence-of-lending-based-crowdfunding-regulation-across-the-eu
http://www.europarl.europa.eu/news/en/news-room/content/20150226IPR27802/html/Alain-Lamassoure-elected-chair-of-Special-Committee-on-Tax-Rulings
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-and-JFSA-conclude-MoC-regarding-CCPs?t=326&o=home
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Colleges-of-supervisors-in-most-countries-have-developed-in-line-with-targets-concludes-EIOPA.aspx
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.048.01.0001.01.ENG
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e PRA aumenta responsabilidad de altos cargos y consulta sobre Solvencia Il

(i) Junto con FCA, exige a altos cargos responsabilidad individual (y directa) si sus areas no cumplen

con requerimientos regulatorios. (ii) Consulta sobre aplicacion del Set 1 de directrices de EIOPA (plazo:
19 mar).

e FCA consulta sobre crédito al consumo, denuncias a entidades y Autoridad del Mercado de Valores

(i) Propone cambios en reglas y guias para crédito al consumo (plazo: 6 may); (i) procedimientos para
formalizar denuncias a entidades de deposito, firmas de inversion y aseguradoras (22 may) v (iii)
honorarios para cubrir costes de la Autoridad Inglesa del Mercado de Valores (20 abr).

e Otras publicaciones de interés de FCA

(i) Documento ocasional sobre proteccion de consumidores en situacion mas vulnerable (recoge input

de empresas) y (ii) revision de la competencia en sector mayorista de mercados de activos, banca
corporativa y de inversion y gestion de activos.

ESTADOS UNIDOS

e Agencias Federales consultan sobre esfuerzos conjuntos para reducir la carga regulatoria

Persiguen identificar legislacion desfasada o innecesaria aplicable a entidades financieras

aseguradas. Evaluan legislacion sobre: operaciones bancarias, capital y Ley de re-inversiones
comunitarias. Plazo: 14 may.

e FDIC aprueba cambios en informes de capital regulatorio

Adapta los informes para incorporar metodologia estandar revisada para el célculo de activos
ponderados por riesgo en ese pais. Entrada en vigor: 31 mar.

GLOBAL

e BIS e IOSCO sobre contrapartes centrales y registros de operaciones

(i) Monitorizacion de la implementacion de Principios sobre Infraestructuras de Mercados Financieros
en UE, Japén y EE.UU vy (ii) divulgacion de estandares cuantitativos para contrapartes centrales
(CCPs). El objetivo conjunto es lograr una compresion clara y adecuada de los riesgos.
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http://www.bankofengland.co.uk/publications/Pages/news/2015/029.aspx
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/publications/cp/2015/cp515.aspx
http://www.fca.org.uk/news/cp15-06-consumer-credit-consultation-paper
http://www.fca.org.uk/news/cp15-04-whistleblowing-in-deposit-takers-pra-designated-investment-firms-and-insurers
http://www.fca.org.uk/news/dp15-01-uk-listing-authority-fees
http://www.fca.org.uk/news/fca-challenges-firms-to-review-approach-to-consumer-vulnerability
http://www.fca.org.uk/static/documents/feedback-statements/fs15-02.pdf
http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20150220a.htm
https://www.fdic.gov/news/news/financial/2015/fil15010.html
http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS370.pdf
http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS369.pdf
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e |OSCO compara normas prudenciales de sociedades de valores

Compara los enfoques de EEUU (Regla del Capital Neto) y Europa (CRD V) e identifica diferencias
relevantes.

e |OSCO publica informe sobre implementacion de principios para indices de referencia.

Destaca reaccion positiva del mercado y gran esfuerzo de implementacion desde su publicacion en
2013. Advierte cambios en la industria y posibilidad de nuevas medidas.

e |ISDA perfila principios clave para aumentar la transparencia regulatoria en derivados

Y para mejorar informes de negociacion de derivados. El objetivo final es lograr un marco armonizado
y consistente entre jurisdicciones

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

* Regulation Outlook. Febrero 2015

Regulation Watch: TLAC QIS: the next milestone in designing the optimal loss-absorbing framework
Regulation Flash: First step towards a Capital Markets Union

Articulo de Prensa: The multiple-point-of-entry resolution strategy for global banks

Articulo de Prensa: Europa hacia la Unién del Mercado de Capitales

Situacion Banca. Primer Trimestre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espafiol y en inglés.
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http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS367.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS368.pdf
http://www2.isda.org/news/isda-outlines-key-principles-for-further-improving-regulatory-transparency-and-derivatives-trade-reporting
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/regulation-outlook-february-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/tlac-qis-the-next-milestone-in-designing-the-optimal-loss-absorbing-framework/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/first-step-towards-a-capital-markets-union/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/the-multiple-point-of-entry-resolution-strategy-for-global-banks/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/europa-hacia-la-union-del-mercado-de-capitales/
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/02/Situacion-Banca-Febrero-20151.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/actualizacion-regulatoria-semanal-80/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/weekly-regulation-update-28/

BBVA ‘ RESEARCH Actualizacion Regulatoria Semanal
27.02.2015

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisiéon de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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