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Peru: el gran reto de relanzar el crecimiento

Hugo Perea

Diario El Pais (Espafia)

¢ En qué estado recibe la economia el nuevo gobierno? Dentro de lo positivo, destacan tres elementos. El
primero, las fortalezas macroeconémicas que sigue exhibiendo Peru: un bajo nivel de endeudamiento
publico y una elevada disponibilidad de reservas internacionales. Otro aspecto favorable son los grandes
proyectos de infraestructura que ya estan concesionados e, incluso, en ejecucion, por un monto total
equivalente a casi el 10% del PIB. Estos proyectos se realizaran en los préximos 5 afos, por lo que su
construccion dara un soporte importante al crecimiento de aqui al 2021. Finalmente, las nuevas autoridades
encontraran algunas iniciativas interesantes implementadas por el gobierno anterior para dotar de mayores
recursos y mejorar la calidad de la educacién publica y de la administracion estatal.

De otro lado, el gobierno entrante deberé hacer frente a una economia que se ha desacelerado
sensiblemente en los ultimos afios. Debido a condiciones externas ahora menos favorables y a la ausencia
de politicas adecuadas para apuntalar la productividad, la competitividad y mejorar el clima para los
negocios, la economia peruana ha venido creciendo en los ultimos tres afos a un ritmo promedio del 3%
(frente al crecimiento promedio anual de6,3% que registrd en el periodo 2003-2013).

Peru requiere retomar una senda de crecimiento mas acelerada para seguir extendiendo los beneficios del
progreso econdmico a vastos sectores de la poblacién. Por ejemplo, si bien la pobreza ha caido de manera
significativa en los ultimos 15 afos, aun casi 7 millones de peruanos, el 22% de la poblacién, son pobres.
Cifras aun elevadas para un pais que tiene la aspiracion de ser parte de la OECD en el 2021, afio de su
bicentenario como republica. Nétese que en los ultimos tres anos, la pobreza cayo solo por el efecto de los
programas sociales y no por la mejora de los ingresos. Si se excluye el efecto de estas transferencias, la
pobreza practicamente se ha estancado.

También es importante consolidar un crecimiento mas robusto para crear oportunidades laborales para los
250 mil jovenes que todos los afios buscan un puesto de trabajo por primera vez. De acuerdo a diversos
célculos, se requiere que la economia crezca entre un 4,0% y un 4,5% para generar empleo suficiente para
absorber a estos nuevos entrantes al mercado laboral.

Para acelerar el crecimiento tendencial de la economia se debera incrementar la productividad y reducir la
informalidad. Este ultimo punto es otro grave problema estructural de la economia peruana:
aproximadamente, el 70% de la poblacién ocupada esta empleada de manera informal. Una forma de lograr
ambos objetivos es reducir la excesiva rigidez del mercado laboral peruano, afectado por altos costos de
contratacién y de despido que inhiben los incentivos para la generacién de empleo de calidad., Si se
flexibilizara este mercado, millones de trabajadores, pequefas empresas y emprendedores que
actualmente se encuentran dedicados a actividades informales y de baja productividad, podrian ser
absorbidos por el sector formal de la economia, donde estarian mejor equipados y bajo condiciones
laborales idéneas que elevarian su capacidad para producir bienes y servicios.

Asimismo, para apuntalar el crecimiento de largo plazo sera necesario relanzar la inversién y la
acumulacion de capital. Aqui una linea de accién va por el lado de reducir las trabas burocraticas y
procesos administrativos, que se han elevado en los ultimos afios y han desincentivado a los inversores.
Peru debe consensuar una agenda minima para no quedarse en un equilibrio de bajo crecimiento y evitar la
“trampa de los ingresos medios”. Productividad, flexibilidad laboral e inversién pueden ser los ejes de este
consenso. No hay tiempo que perder.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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