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Europa con las luces largas

Maria Abascal / Miguel Jimenez Gonzalez-Anleo

Diario Expansién (Espafa)

Los tres retos inmediatos a los que se enfrenta la UE estos dias, reflejan desafios estratégicos esenciales a
largo plazo para el proyecto europeo. Aunque no se esperan grandes avances, la discusion de la Cumbre,
que se esta celebrando los dias 15 y 16 de octubre, puede aportar informacién de hacia dénde
evolucionaran tres grandes cuestiones que marcaran los proximos afios: el futuro de la unién monetaria, la
gestion de la crisis migratoria, y el referéndum britanico.

Respecto a la unién monetaria, se espera que las autoridades europeas se limiten a tomar nota de la
discusion de la reforma del marco institucional de la zona euro, cuya hoja de ruta se conocié en junio bajo el
nombre el informe de los “Cinco Presidentes”. No serd, por tanto, hasta la cumbre de diciembre cuando se
produzca una discusién mas profunda, que podria concluir con las primeras acciones concretas si se
consigue limar las diferencias en el grado de ambicién de los Estado Miembros. En todo caso, el objetivo
ultimo es continuar la integracion europea. El plan pretende conseguir una genuina unién monetaria en 10
afios, con un enfoque gradual en dos etapas: una hasta 2017, en donde se daran avances concretos dentro
del marco actual, y una segunda de 2017 a 2025 que contempla la inevitable, pero complicada, revisién de
los Tratados. Se trata de perfeccionar la zona euro que tenemos para dotarla de una arquitectura mas
robusta, que le permita hacer frente a los desafios futuros. La receta es conocida: necesitamos completar la
union bancaria y comenzar la andadura hacia una unién fiscal y unién politica. Ahora se trata de dilucidar
hasta qué punto los distintos paises estan dispuestos a ceder soberania, y a qué ritmo quieren avanzar -con
Alemania mas refractaria a hacer progresos rapidos en varios temas clave.

Entre los elementos a impulsar, en el corto plazo, estan el perfeccionamiento de la unién bancaria con la
creacion de una financiacion publica y comun de ultima instancia para el fondo de resolucion unico, y el
inicio del debate sobre el cambio de un esquema de fondos de garantias nacionales a uno con elementos
de solidaridad europea. Otro tema clave es hasta qué punto se quiere avanzar hacia una union fiscal, un
tema que trata el informe de los Cinco Presidentes, pero sin abordar practicamente el espinoso tema de la
mutualizacion de deudas publicas a través de alguna de las muchas propuestas posibles de eurobonos.

La crisis migratoria es el tema mas urgente. Los desacuerdos recientes sobre el reparto de cuotas de
refugiados se han vuelto casi irrelevantes, ya que las cifras reales de llegada estédn sobrepasando con
mucho las estimaciones iniciales de la Comisién, y en los meses venideros los flujos pueden seguir
aumentando. Europa se tendra que enfrentar en cualquier caso al coste econémico (y en algunos paises
también politico) de acogida a corto plazo, y debatir la oportunidad que supone la inmigracion a largo plazo
para unas sociedades que se enfrentan a desafios demograficos importantes durante las préximas
décadas.

De momento, la Cumbre de esta semana se limitara a discutir cémo encauzar los flujos de la mejor manera
posible -ayudas a los paises de origen y los campos de refugiados, discusiones con Turquia para ordenar
las llegadas, desarrollo de un sistema europeo de guardacostas y de frontera exterior y politicas de retorno-.
Pero quizas se deberia aprovechar la crisis para empezar debatir la integracion de una politica de fronteras
externas o, incluso, una politica comun de inmigracion.

Por ultimo, el futuro del Reino Unido dentro de la Unién también estd en la agenda, pero dado que el
gobierno britanico aun no ha hecho explicitos los temas de negociacion de cara a apoyar la permanencia en
un referéndum, no cabe esperar ninguna decision hoy. La crisis de los refugiados ha sustituido a Grecia
como tema urgente, y puede ocurrir que, como en alguna cumbre reciente, no se dedique mucho espacio a
un asunto cuyos tiempos, en cualquier caso, dependen sobre todo del debate politico interno en el Reino
Unido.

Los asuntos tratados pueden parecer cuestiones coyunturales, pero sin embargo son temas de enorme
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trascendencia politica para definir la Europa que queremos en el futuro. Los lideres deben abordar estos
temas con una perspectiva de largo plazo, poniendo las luces largas y no las cortas.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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