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El Banco Central de Uruguay divulgó las cifras del PIB para el 1T-16, confirmando el estancamiento de la
economía uruguaya. La actividad del 1T-16 cayó 0,5% a/a por encima de nuestra previsión de -0,1% a/a y
mostró un crecimiento desestacionalizado respecto del 4T-15 de apenas 0,1% (BBVA = +0,6%).
La mayoría de los sectores de actividad registraron un menor nivel de actividad en el 1T-16, con excepción
de Electricidad, gas y agua (+15,2% a/a) y Transporte y comunicaciones (+2,6% a/a). Los sectores que
evidenciaron las mayores caídas fueron las Actividades Primarias (-4,1% a/a), el Comercio (-4,5% a/a) y la
Construcción (-4,7%).
 Desde el punto de vista de la demanda, la mayor caída se vio reflejada en la Inversión, tanto del sector
público (-25,3% a/a) como privado (-21,5% a/a), mientras que el Consumo Privado sigue su tendencia
descendente (-0,8% a/a).  El sector externo sigue ajustando por el lado de importaciones (-17,4% a/a)
mientras que las exportaciones mostraron un ligero crecimiento (+1,8% a/a).
En virtud de estos números observados, que se encuentran por debajo de nuestras previsiones para el
trimestre, ponemos a revisión el PIB para todo el año 2016 con un sesgo a la baja.
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Contribuciones al Crecimiento
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