Flash
BBVA | resconcr 27 Mar 2015

Regulacion Financiera: Actualizacion Semanal. 27 marzo
2015

Arturo Fraile Izquierdo / Pilar Soler Vaquer

ESPANA

« BAE aprueba 1er programa supervisor del Dpto de Conducta de Mercado y
Reclamaciones

Concreta actuaciones supervisoras de inspeccién y seguimiento para 2015, dando cumplimiento a la
obligacioén recogida en la LOSS (art 55).

» Mineco sefiala beneficios de medidas de proteccién de deudores hipotecarios

Ha favorecido a mas de 31.500 familias y se espera que el nimero siga creciendo gracias a la ampliacion
de beneficiarios incluida en el R.D. de Sequnda Oportunidad.

EUROPA

« Arranque oficial de la Junta Unica de Resolucién (SRB) en Bruselas

Operativa desde enero, celebr6 su 12 sesion plenaria el 25 marzo. Se acordaron las prioridades para el afo
2015, durante el que tendra sélo poderes preventivos. Asumira plenos poderes de resolucién el 1 de ene
2016, junto a entrada en vigor de bail-in.

 Nuevo Reglamento de BCE sobre reporte al supervisor para bancos no
significativos

Establece conjunto minimo de informacién financiera a reportar a las autoridades nacionales para bancos
no significativos y también los significativos en base no consolidada.

» Parlamento sobre exposicion bancaria a deuda soberana doméstica

Realiza analisis considerando posicion neta de deuda soberana sobre total de activos de las entidades y
ponderando en funcion del peso de cada banco en el pais.

« Parlamento sobre el fondo de inversiones estratégicas del plan Juncker (EFSI)

Publica enmiendas a propuesta de Reglamento de la Comision para constituir Fondo Europeo Estratégico
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http://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/15/Arc/Fic/presbe2015_13.pdf
http://www.mineco.gob.es/stfls/mineco/prensa/noticias/2014/150324_CBP_2014.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-13-marzo-2015-4/
http://srb.europa.eu/docs/20150325-press-release_en.pdf
http://srb.europa.eu/docs/srb-leaflet_en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_ecb_2015_13_f_sign.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/ATAG/2015/542651/IPOL_ATA(2015)542651_EN.pdf
http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/proposal_regulation_efsi_en.pdf
http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/efsi_qa_en.pdf
http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/efsi_qa_en.pdf
http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/efsi_qa_en.pdf
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de Inversiones (EFSI), vehiculo principal del Plan Europeo de Inversion. Préoximos pasos: acuerdo
colegisladores (junio) y lanzamiento EFSI (verano).

« Parlamento respalda transparencia en operaciones de financiacién de valores

Comisién publico propuesta el 29 ene 2014 para aumentar la transparencia y disminuir los riesgos. Préoximo
paso: votacion en plenario prevista 7 may.

« ESRB informa sobre el riesgo sistémico

Publica cuadro de mando y nota resumen que destacan bajo riesgo sistémico, aunque la aversion al riesgo
y la volatilidad estan por encima de los niveles de 2014.

« ESMA lanza dos consultas sobre instrumentos complejos y estructurados

(i) Instrumentos financieros estructurados (SFls) originados y/o negociados de forma privada y/o bilateral
(plazo: 20 may). (ii) Instrumentos de deuda complejos y depositos estructurados en MiFID Il (plazo: 15 jun).

» Otros documentos de interés pubicados por ESMA

i)_Programa de trabajo revisado para 2015 ii) Guias para los_informes a remitir por las agencias de
calificacion vy iii) Convocatoria para renovar la composicién del Grupo Consultivo de ESMA para la
proteccion de los inversores.

« EIOPA informa sobre los riesgos del sector de seguros y otras cuestiones

i)_.Cuadro de mando de los riesgos (con informacion a cierre de 2014) ii)_proximo documento de discusion
sobre inversiones en proyectos de infraestructuras vy iii) informe sobre las mejoras supervisoras para la
evaluacioén de los_modelos internos (Solvencia Il)

» Reglamentos publicados en Diario Oficial de la UE (DOUE)

Sobre (i) requisitos de fondos propios basados en los gastos fijos generales y (ii) normas técnicas de
Solvencia Il relativas a: (ii.a) procedimiento de aprobacion de un modelo interno de grupo, (ii. b) proceso de
adopcion de una decision conjunta sobre la solicitud de uso de un modelo interno de grupo, (iii. €)
establecimiento de entidades con cometido especial y de cooperacion e intercambio de informacion entre
autoridades de supervision, (iii. d) procedimiento de aprobacion por las autoridades de supervision del uso
de parametros especificos de la empresa, (iii. e y iii.f) procedimientos de aprobacién por las autoridades de
supervision del uso de elementos de los fondos propios complementarios y de la aplicacion de un ajuste por
casamiento.
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https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/migrados/140318_Regulation_Watch_tcm348-432715.pdf
http://www.europarl.europa.eu/news/es/news-room/content/20150323IPR36440/html/MEPs-back-transparency-rules-on-lending-and-re-use-of-securities
http://www.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2014/0017(COD)&l=en
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/150326_ESRB_risk_dashboard.pdf?4b92b2cd60707ff15fcc211d5f4177e5
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/150326_dashboard_overview.pdf?653a65a63050a9e5f7beca540b56235c
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-consults-disclosure-requirements-private-and-bilateral-Structured-Finance-Instruments
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-consults-complex-debt-instruments-and-structured-deposits-MiFID-II
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-277_rev1_-_esma_2015_regulatory_work_programme.pdf
http://www.esma.europa.eu/content/Guidelines-periodic-information-be-submitted-ESMA-Credit-Rating-Agencies
http://www.esma.europa.eu/content/Guidelines-periodic-information-be-submitted-ESMA-Credit-Rating-Agencies
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-ipisc_cwg_call_for_candidates_2015-615.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Standards/EIOPA-FS-15-209-PUBLIC_20032015.pdf
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-prepares-discussion-paper-on-infrastructure-investments-by-insurers.aspx
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/Progress%20Report%20on%20the%20Follow-up%20to%20the%20Peer%20Reviews%20IntMod.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_078_R_0001&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_076_R_0004&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_076_R_0005&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_076_R_0006&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_079_R_0003&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_079_R_0004&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_079_R_0005&from=Es
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/Es/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2015_079_R_0005&from=Es

Flash

BBVA | researc 7 Ve 2015

REINO UNIDO

 PRA publica reglas sobre accountability de la alta direccién y Solvencia Il

(i) 1er set de reglas sobre rendicion de cuentas para altos directivos y gerentes principales (en vigor desde
7 mar 2016) y (ii) reglas finales sobre implementacion de Solvencia Il en R.U (en vigor desde 1 ene 2016)

« FCA lanza cuatro consultas sobre MiFID Il, transparencia, pensiones y seguros

(i) Desarrollar enfoque para implementar normas de conducta y requisitos organizativos en MiFID Il (plazo:
26 may. Después habra una consulta formal). (ii) Implementacién de Directiva de Transparencia (plazo: 20
may). (iii) Recomendaciones sobre opciones de planes de pensiones (plazo: 8 may) y (iv) Propuestas para
sector seguros: prohibir comercializaciéon de productos con clausulas de inclusidon/renovacion por defecto e
informar a inversores cuando existan dichas clausulas (plazo: 25 jun).

» Otras publicaciones de la FCA sobre crédito hipotecario y planes de pensiones

(i) Gobernanza sobre estrategias de préstamos hipotecarios con foco en intereses del cliente e (ii) Informe
final con recomendaciones sobre mercado de planes de pensiones.

» Gobierno y entidades firman acuerdo para minimizar el impacto del cierre de
filiales

Se establece un protocolo de actuacién que obliga a entidades a colaborar con comunidades locales antes
de cerrar una filial y a plantear alternativas satisfactorias.

« Memorando de entendimiento de Regulador de Sistemas de Pagos (PSR) con
BoE, FCAy PRA

Pretende promover competencia e innovacion y asegurar que los sistemas de pagos responden a las
necesidades de los consumidores.

ESTADOS UNIDOS

« FED y FDIC sobre los planes de resolucién de tres entidades
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http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/news/2015/ps315.pdf
http://www.bankofengland.co.uk/publications/Pages/news/2015/040.aspx
http://www.fca.org.uk/news/dp15-03-mifid-ii-approach
https://www.fca.org.uk/news/cp15-11-implementation-of-the-transparency-directive-amending-directive
http://www.fca.org.uk/news/cp15-12-pension-wise
https://www.pensionwise.gov.uk/
http://www.fca.org.uk/news/cp15-13-gi-add-ons-proposed-remedies
http://www.fca.org.uk/static/documents/thematic-reviews/tr15-04.pdf
http://www.fca.org.uk/news/fca-publishes-final-retirement-income-market-study-report
http://www.fca.org.uk/news/fca-publishes-final-retirement-income-market-study-report
https://www.gov.uk/government/news/banks-agree-protocol-on-branch-closures
https://www.gov.uk/government/publications/memorandum-of-understanding-on-the-relationship-between-the-payment-systems-regulator-and-the-uks-other-financial-regulators
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Sefialan que los planes presentan multiples debilidades y son poco creibles, e indican medidas a
implementar por entidades antes de diciembre para atajar el problema.

« FED y FDIC ajustan la fecha para presentacion de planes de resolucion

A partir de 2016, el 31 de dic es la nueva fecha limite para ciertas entidades no bancarias.

« La FED publica informe sobre consumidores y servicios financieros via moviles

El acceso a servicios financieros siguié aumentando en EE.UU. en 2014 y estad cambiando las pautas de
consumo. Ademas increment6 su uso como medio de pago.

GLOBAL

« |IOSCO revisa el codigo de conducta de las agencias de calificacion
El_nuevo cédigo introduce mejoras para garantizar la integridad de los procesos de calificacion crediticia, la
gestion de los conflictos de interés, la transparencia y la proteccion de la informacién confidencial.

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol). PENDIENTE de ACTUALIZAR

¢ Situacion Requlacion Financiera. Marzo 2015

Regulation Watch: TLAC QIS: the next milestone in designing the optimal loss-absorbing framework

Regulation Watch: completing banking union

Regulation Flash: First step towards a Capital Markets Union

Articulo de Prensa: The multiple-point-of-entry resolution strategy for global banks

Articulo de Prensa: Europa hacia la Unién del Mercado de Capitales

Situacion Banca. Primer Trimestre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacion Regulatoria Semanal en espariol y en inglés.
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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