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ESPANA
e Publicacién en BOE de circular sobre datos e informaciéon de infraestructuras de mercado de la CNMV

Regula registros, bases de datos internos o estadisticos y documentos relativos a estructura, operativa y
actividades sobre instrumentos financieros. Entrada en vigor: 30 jun.

EUROPA
e Luxemburgo asume la presidencia rotatoria del Consejo en el segundo semestre 2015
Entre sus prioridades: Plan Juncker de inversion, union del mercado de capitales, reforma estructural

bancaria, mercado Unico digital y mejorar la gobernanza de la zona euro segun establecido en Informe de
los 5 Presidentes.

e ESMA publica informe final sobre proyecto de normas técnicas para MiFID Il & MiFIR

Sobre autorizacion, pasaporte, registro en terceros paises de entidades y cooperacion entre autoridades
competentes. Resto de normas para MiFID Il & MiFIR se publicaran a final de afo.

e EBA presenta asesoramiento sobre tratamiento de titulizaciones

Presenta recomendaciones para marco europeo de identificacion de titulizaciones de alta calidad.

e Consejo acuerda con PE sobre operaciones de financiaciéon de valores (SFTs) y distribucion de seguros

i) Comité de Representantes Permanentes (COREPER) confirma acuerdo sobre regulacion de
SFTs. Proximo paso: aprobacion en plenario 6 oct. ii) Acuerdo sobre borrador de directiva con nuevas
reglas mejoradas sobre distribucion de seguros. Proximo paso: confirmacion de acuerdo por COREPER.

e Consejo aprueba el Reglamento del Fondo Europeo de Inversiones Estrategicas (EFSI)

Publicado en DOUE tras aprobacién por Consejo y PE. En vigor: 4 jul, operativo: sep 2015.

e Otras publicaciones de ESMA

Publica: i) Consulta sobre normas técnicas de regulacién en Reglamento de depositarios centrales de
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http://boe.es/boe/dias/2015/06/29/pdfs/BOE-A-2015-7185.pdf
http://www.eu2015lu.eu/en/la-presidence/a-propos-presidence/programme-et-priorites/PROGR_POLITIQUE_EN.pdf
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-Final-Report-draft-technical-standards-MiFID-II-and-MiFIR
http://www.eba.europa.eu/-/eba-presents-advice-on-criteria-and-capital-treatment-for-securitisation
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/06/29-securities-financing-transactions/
http://www.europarl.europa.eu/oeil/popups/ficheprocedure.do?reference=2014/0017(COD)&l=en
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/06/30-council-ep-agree-new-rules-insurance-distrubution/
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/06/30-council-ep-agree-new-rules-insurance-distrubution/
http://www.boe.es/doue/2015/169/L00001-00038.pdf
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/06/25-council-adopts-efsi-regulation/
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.europarl.europa.eu%2Fnews%2Fen%2Fnews-room%2Fcontent%2F20150622IPR69218%2Fhtml%2FSpurring-economic-recovery-Parliament-approves-Juncker-Plan-rules&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFCzLD6T_VtLD6HHk9IQ2Y1lz2xNw
http://www.esma.europa.eu/consultation/Consultation-Draft-Regulatory-Technical-Standards-CSD-Regulation
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valores.Plazo 6 ago, ii) Guias sobre medidas de actuacion de emisores registrados, iii) normas técnicas de
regulacion sobre folletos bajo Directiva Omnibus Il e iv) informe sobre acuerdos de interoperabilidad entre
CCPs en UE.

e CE anuncia reorganizacion de su alta direccién y designa Secretario General (A. Italianer)

En servicios financieros (FISMA): O. Guersent sustituye a J. Faull como director general. Faull sera director
general de una task force sobre el referéndum en Reino Unido.

e ECB publica indicadores financieros estructurales

Destaca disminucion de numero de sucursales en paises UE y del nimero de empleados bancarios y fuerte
incremento en la concentracion del sector bancario.

e EIOPA identifica en su informe anual los principales logros en 2014

Destaca: i) Preparacion para Solvencia Il ii) pruebas de resistencia, iii) supervision consistente, iv)
proteccion al consumidor y v) solvencia fondos de pensiones de empleo.

ESTADOS UNIDOS

e CFTC propone regla sobre margenes de swaps en transacciones transfronterizas

Pretende aumentar seguridad. Afecta a swaps no compensados via contraparte central y que, ademas,
tienen una contrapartida internacional. Comentarios hasta 30 sep.

e SEC sobre remuneraciones

Propone reglas para que compafiias cotizadas adopten clausulas clawback que permitan requerir la
devolucion de la retribucion variable.

GLOBAL

e FSB publica revision de pares e invita a comentarios sobre marco para entidades de banca en la
sombra

El objetivo es evaluar el progreso en la implementacion del marco regulatorio propuesto (por el FSB). Plazo:
24 julio.

e BIS consulta sobre su revisién del marco de ajuste de valoracién de crédito (CVA)

Busca: i) asegurar inclusion de determinantes mas importantes de riesgo de CVA, ii) alinear estandar de
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http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-guidelines-issuers-performance-measures
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-Draft-RTS-prospectus-related-issues-under-Omnibus-II-Directive?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-publishes-Draft-RTS-prospectus-related-issues-under-Omnibus-II-Directive?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-1067_-_report_on_io_extension_0.pdf
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5252_en.htm
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr150701.en.html
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA_ANNUAL_REPORT_2014.pdf
http://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/pr7192-15
http://www.sec.gov/news/pressrelease/2015-136.html
http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/Press-Release-Shadow-banking-peer-review-request-for-public-feedback-02Jul2015.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d325.pdf
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capital con valor razonable v iii) asegurar consistencia con revision del marco de riesgo de mercado. Plazo:
1 oct

e |OSCO sobre otros productos de CRA y estandares internacionales para fondos de inversién

i) Sequndo cuestionario sobre emision y uso de otros productos de agencias de calificacion crediticia. Plazo:
31 jul; ii) Consulta sobre propuesta de mejores practicas en precios de fondos de inversion. Plazo: 23 sep

e BIS publica informe sobre impacto y responsabilidad de la supervision bancaria

Realiza comparativa global de la definicion, evaluacion y gestion del impacto de politicas y acciones
supervisoras.

e BIS publica su informe anual

Aboga por cambio de foco en politica macroecondmica, hacia mas largo plazo con objetivo de restaurar
crecimiento sostenido y equilibrado

¢ |AIS sobre requerimientos de absorcion de pérdidas

Consulta sobre alternativas para la implantar la mayor capacidad de absorcién de pérdidas en entidades
aseguradoras sistémicas. Plazo: 21 ago

Publicaciones recientes de interés (en inglés y en espafiol)

¢ Financial Regulation Outlook: Junio 2015

¢ Digital Economy Outlook. Junio 2015

e Requlation Watch: El Informe de los 5 Presidentes: un hito para reforzar la gobernanza del Euro

¢ Regulation Flash: Reforma Estructural Bancaria: Consejo aprueba su posicién

e Regulation Watch: Transposicién de BRRD en Espafia: un hito en la implementacién del marco de
resolucién

e Situacion Banca. Segundo Trimestre 2015

Anteriores ediciones de nuestra Actualizacién Regulatoria Semanal en espafiol y en inglés
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http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS386.pdf
http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS385.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d326.htm?utm_source=BIS+-+All+categories+-+daily&utm_campaign=4f7c768902-RSS_EMAIL_CAMPAIGN_RSS_ALL_CATEGORIES&utm_medium=email&utm_term=0_9691579743-4f7c768902-93531837
http://www.bis.org/publ/arpdf/ar2015e.htm
http://iaisweb.org/index.cfm?event=showPage&nodeId=51583
https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2015/06/Financial-Regulation-Outlook_may2015.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-junio-2015/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-junio-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-june-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/public-compuesta/digital-economy-outlook-june-2015/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/el-informe-de-los-5-presidentes-un-hito-para-reforzar-la-gobernanza-del-euro/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/reforma-estructural-bancaria-consejo-aprueba-su-posicion-4/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/transposicion-de-brrd-en-espana-un-hito-en-la-implementacion-del-marco-de-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-2t15/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-2t15/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-26-junio-2015/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-26-june-2015/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccioén, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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