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GLOBAL
¢ |OSCO publica informe sobre fondos de préstamos

Como parte del trabajo para construir un sistema de financiacién basada en mercado robusto y sostenible.
Incluye estado de actividad en jurisdicciones e identifica riesgos asociados.

EUROPA
e ESMA publica cuadro de cumplimiento con reglas de actividades de creacion de mercado

Cuadro de cumplimiento de directrices sobre exencion por motivos de creacion de mercado bajo regulacion
de ventas a corto. Los 5 paises que no cumplen proporcionan explicaciones.

e ESAs publican opinion sobre blanqueo de capitales y riesgos de financiacion del terrorismo

Destaca riesgos y su impacto en el mercado financiero de la UE y en sus actividades transfronterizas,
trabajando para fomentar la convergencia en el enfoque de riesgo AML/CFT.

e ESAs publican comunicado sobre intercambio de margen de variacion

Los requisitos aplican desde 1 mar. Imposible aplazarlos pero se fomenta enfoque proporcional por parte de
autoridades nacionales competentes a la hora de aplicar las reglas.

e ECB consulta enmiendas en proyecto sobre informacion facilitada a efectos de supervisiéon

Se busca adaptar el reglamento sobre presentacion de informacion financiera al supervisor, de manera de
reflejar los cambios en las NIIF. Plazo: 27 mar.

e EBA publica el borrador final de RTS bajo PSD2

Las RTS se desarrollaron en conjunto con el ECB, especificando requisitos en diferentes temas para ofrecer
un mercado de pagos electronicos abierto y seguro para los clientes.

ESPANA
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http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS452.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-21038340-46_compliance_table_-_guidelines_on_market_making_activities_under_ssr_1.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/esas-warn-on-money-laundering-and-terrorist-financing-risks-affecting-the-eu-financial-sector
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-statement-variation-margin-exchange
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2017/html/sr170217.en.html
http://www.eba.europa.eu/-/eba-paves-the-way-for-open-and-secure-electronic-payments-for-consumers-under-the-psd2
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¢ CNMV hace uso por primera vez del ejercicio “cliente misterioso”

Se revelaron algunas debilidades en practicas de venta, como por ejemplo recomendaciones orales no
reconocidas como asesoramiento. Esta técnica seguira siendo usada.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espafiol):

¢ Flash. Lista G-SIBs 2016. Noviembre 2016
Observatorio de Regulacion. Implementacion de TLAC en Europa y revision de MREL. Noviembre 2016

Observatorio de Regulacion. Nuevo paquete de reformas bancarias. Noviembre 2016

Situacion Regulacién Financiera. Enero de 2017

Situacién Economia Digital. Enero 2017

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés
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https://www.cnmv.es/loultimo/Comunicado%20Mystery_shopping.pdf
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-lista-g-sibs-2016/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/implementacion-de-tlac-en-europa-y-revision-de-mrel/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/nuevo-paquete-de-reformas-bancarias/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-regulacion-financiera-cuarto-trimestre-2016/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-economia-digital-enero-2017/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-17-febrero-2017/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-17-february-2017/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las
variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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