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GLOBAL

¢ FSB consulta sobre barreras legales a transacciones derivados extrabursatiles (OTC)

La encuesta pide opiniéon a instituciones financieras y otras entidades sobre barreras legales para la
presentacion de informes de derivados OTC. Plazo: 25 abr.

¢ BCBS emite informe sobre marcos de intervencion temprana y Q&A de riesgo de mercado

i) Sobre aplicacién del marco y herramientas de medidas de intervencion temprana. ii) Segundo conjunto de
FAQs sobre estandar revisado de riesgo de mercado.

EUROPA

e ECB publica Informe anual supervision 2017

Resume principales actividades realizadas por SSM y su contribucion a las estabilidad financiera y marco
de resolucion. Detalla las prioridades supervisoras para 2018.

e ECB consulta sobre guias de modelos internos

Para asegurar aplicacion homogénea y consistente de modelos internos entre entidades. Esta basada en el
TRIM y se centra en modelos de riesgo de crédito. Plazo: 28 may.

e EBA consulta para ampliar tramites de reclamaciones a firmas sujetas a PSD2 & MCD

Para mejorar la proteccién al consumidor, promueve un terreno de juego nivelado para todos los productos
y proveedores (PISPs, AISPs, intermediarios de crédito y entidades no financieras). Plazo: 27 may.

e EBA actualiza panel de riesgos e incluye seccion adicional con actividades inmobiliarias

i) Muestra una mejora en ratios de capital y carteras de préstamos. Morosidad y rentabilidad siguen siendo
un reto. ii) Para cumplir con las recomendaciones de la ESRB, incluy6 una seccion adicional en el tablero
con exposiciones relacionadas con actividades inmobiliarias.

e ESMA prohibe opciones binarias y restringe Contratos por Diferencia (CFDs)

Aplicando MIFIR, ESMA prohibe la publicidad y venta de opciones binarias y restringe la de CFDs por un
periodo de tres meses (ampliable). Objetivo: proteger inversores minoristas.
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http://www.fsb.org/2018/03/fsb-survey-of-reporting-entities-on-legal-barriers-to-otc-derivatives-trade-reporting/
https://www.bis.org/bcbs/publ/d439.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d437.htm
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/ssm.ar2017.es.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ssm.pr180328.en.html
http://www.eba.europa.eu/-/eba-consults-on-extending-the-application-of-the-joint-committee-guidelines-on-complaints-handling-to-the-new-institutions-under-psd2-and-mcd
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updated-risk-dashboard-shows-significant-improvements-across-eu-banks-but-elevated-npls-are-still-the-main-challenge-for-their-profitability
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-aggregated-exposures-in-compliance-with-the-esrb-recommendation-on-closing-real-estate-data-gaps
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-98-128_press_release_product_intervention.pdf
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e EMMI consulta sobre metodologia hibrida para el Euribor

Consulta sobre i) metodologia basada en transacciones reales si las hubiera y ii) cambios a la publicacién
actual y abandono de ciertos plazos. Plazo: 15 may.

e ESMA emite informe de cumplimiento y consejo técnico sobre reglamento de prospectos
i) Informe anual sobre medidas de cumplimiento y actividades de los responsables de la contabilidad en la

UE. Destaca un enfoque hacia la convergencia. ii) Consejo técnico en respuesta a la EC. Propone un
simplificaciones al formato y contenido de los prospectos.

e ESMA emite informe sobre Sl, y Q&A sobre derivados de materias primas

i) Cotizaciones de internalizadores sistematicos (Sl) tendrian que reflejar crecimiento minimo en precio de
plataformas de negociacion bajo MiFIR. ii) Actualiza Q&As sobre limites a posiciones e informacion para
derivados de materias primas bajo MiFID II.

e ESMA emite guia sobre TRs y consulta sobre régimen de aprobacion

i) Guias para armonizar calculos de posicion para repositorios comerciales (TR). Aplicable desde 3 dec. ii)
Consulta sobre aplicacion del régimen de aprobacion. Plazo: 25 may.

¢ EC consulta sobre propuesta de reglamento para pagos transfronterizos

Busca extender el tratamiento de los pagos transfronterizos en euros entre paises de la zona euro a todos
los Estados Miembros fuera de la zona euro. Plazo: 11 jun.

e ESMA publica informe de tendencias riesgos y vulnerabilidades y traducciones oficiales

i) El informe muestra que la industria de Fondos de Inversidén Alternativa en la UE esta altamente
concentrada en torno a unos pocos participantes. ii) Traducciones oficiales de tres guias sobre el
Reglamento de Depdsito de Valores Centrales (CSDR).

¢ EIOPA consulta sobre ITS de reporte y divulgacion

Consulta sobre correcciones y enmiendas para mejorar el entendimiento de los requerimientos y la
aplicacion consistente de los estandares. Plazo: 11 may.

ESPANA

e BdE publica la Memoria de la Supervision Bancaria 2017

Resume labores de supervision micro y macroprudencial, y de proteccion al cliente. Describe avances en
foros de regulacion y supervision, e informa de novedades normativas.

e BOE publica circular de la CNMV sobre advertencias relativas a instrumentos financieros

Entidades de crédito y empresas de servicios de inversién tendran que hacer a sus clientes 3 tipos de
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https://www.emmi-benchmarks.eu/assets/files/D0127A-2018-FIRST%20STAKEHOLDER%20CONSULTATION%20ON%20HYBRID%20METHODOLOGY%20FOR%20EURIBOR.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/esma-continues-focus-convergence-in-enforcement-ifrs-across-eu
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-simplifications-prospectuses-format-and-content
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-clarifies-mifir-quoting-obligations-systematic-internalisers
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-28_cdtf_qas.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-harmonises-position-calculation-trade-repositories
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-supplementary-guidance-under-endorsement-regime
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/com-2018-163_en
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-high-degree-asset-concentration-in-eu-alternative-fund-industry
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-official-translations-three-sets-guidelines-under-csdr
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-consults-on-corrections-and-amendments-to-the-implementing-technical-standards-on-reporting-and-disclosure.aspx
https://www.bde.es/f/webbde/Secciones/Publicaciones/PublicacionesAnuales/MemoriaSupervisionBancaria/17/MemoriaSupervision2017.pdf
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B99b45c16-f866-41db-8e98-60adbb4cbd4b%7D
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B99b45c16-f866-41db-8e98-60adbb4cbd4b%7D
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B99b45c16-f866-41db-8e98-60adbb4cbd4b%7D
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advertencias: sobre especial complejidad; pasivos admisibles a recapitalizacién interna y diferencias
significativas respecto al valor del instrumento. En vigor desde 27 jun.

REINO UNIDO

e BoE y FCA emiten declaracion sobre el enfoque regulatorio después de Brexit

Celebran el acuerdo del periodo de transicion. Consideran razonable que firmas que usan el pasaporte
continuen sus actividades en UK sin grandes cambios en este periodo.

e FCA publica su enfoque de supervisién y cumplimiento, y una declaracién normativa

i) Establece como buscara tener una visidon prospectiva en su supervision, y cémo llevara las
investigaciones ante malas conductas. ii) Declaracién normativa con reglas finales sobre incentivos al
personal, remuneracion y gestion del desempefio.

e FCA publica varias consultas

i) Sobre reglas y guia al dar consejos sobre transferencias de pensiones. Plazo: 25 may. ii) Sobre enfoque y
régimen de recaudacion de tasas para el Regulador de Sistemas de Pago. Plazo: 10 may. iii) Sobre
cambios en la guia sobre delitos financieros para incluir operaciones con informacion privilegiada y la
manipulacién del mercado. Plazo: 28 jun.

ESTADOS UNIDOS

¢ FRB, FDIC y OCC emiten regla final respecto a evaluaciones de inmuebles comerciales

Con el fin de reducir la carga regulatoria, elevaron el umbral para las transacciones de propiedades
inmuebles que necesitan una tasacion desde $250.000 hasta $500.000.

e Departamento del Tesoro emite recomendaciones para Ley de Reinversion Comunitaria

Centrado en: definicién de areas geografica de evaluacion, aumentar la transparencia de la evaluacion,
mejorar el proceso de evaluacion, y dar incentivos para mejorar el desempefio.

e OCC publica evaluaciones bajo la Ley de Reinversion Comunitaria

Evaluaciones de desempefio para 24 bancos nacionales y asociaciones de ahorro federales. Veinte son
satisfactorias, y los restantes cuatro son sobresalientes.

e CFPB emite dos RFI y un informe semestral

i) Solicitud de informaciéon (RFI) sobre sus “directrices y soporte para implementacion”, para evaluar su
desempefio general. Plazo: 2 jul. ii) RFI para evaluar eficiencia de programas de educacion financiera al
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http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B99b45c16-f866-41db-8e98-60adbb4cbd4b%7D
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B99b45c16-f866-41db-8e98-60adbb4cbd4b%7D
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B99b45c16-f866-41db-8e98-60adbb4cbd4b%7D
https://www.bankofengland.co.uk/news/2018/march/update-on-the-regulatory-approach-to-preparations-for-eu-withdrawal
https://www.fca.org.uk/news/statements/fca-statement-eu-withdrawal-following-march-european-council
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-sets-out-its-approach-supervision-and-enforcement
https://www.fca.org.uk/publications/policy-statements/ps18-7-staff-incentives-remuneration-performance-management
https://www.fca.org.uk/publications/policy-statements/ps18-6-advising-pension-transfers
https://www.fca.org.uk/publications/consultation-papers/cp18-8-psr-regulatory-fees
https://www.fca.org.uk/publications/guidance-consultations/gc18-1-proposed-guidance-financial-crime-systems-and-controls-insider-dealing
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20180402a.htm
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sm0336
https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2018/nr-occ-2018-34.html
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-issues-request-information-guidance-implementation-support/
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-issues-request-information-financial-education-programs/
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consumidor. Plazo: 90 dias desde publicacion en el Registro Federal. iii) Informe semestral de otofio 2017
que incluye recomendaciones al Congreso para aumentar la supervision sobre la agencia y restringir sus
poderes.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espafiol):

Articulo de prensa. ¢ Liquidez o moratoria?. Marzo 2018

Articulo de prensa. Finanzas sostenibles: cada vez menos verdes. Marzo 2018

e Situacion Economia Digital. Marzo 2018

Situacion Banca.Febrero 2018

Situacion Requlacion Financiera. Enero 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés.
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https://www.consumerfinance.gov/data-research/research-reports/semi-annual-report-fall-2017/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-o-moratoria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/finanzas-sostenibles-cada-vez-menos-verdes/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-economia-digital-t1-2018/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-banca-febrero-2018/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-regulacion-financiera-primer-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-23-de-marzo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-23-march-2018/
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El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes
que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no
ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion historica de las
variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decisién de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.

Observatorio 5


http://www.tcpdf.org

